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DEPECHE DU PRESIDENT DE LA CHAMBRE DES DEPUTES
A LA PRESIDENTE DU CONSEIL D’ETAT
(24.2.2016)

Madame la Présidente,

Me référant a I’article 19 (2) de la loi du 12 juillet 1996 portant réforme du Conseil d’Etat, j’ai
I’honneur de vous faire parvenir 6 amendements au projet de loi mentionné sous rubrique que la
Commission des Finances et du Budget a adoptés lors de sa réunion du 23 février 2016.

Je joins en annexe, a toutes fins utiles, un texte coordonné du projet de loi, qui reprend les amen-
dements parlementaires proposés.



Amendement 1 concernant [’article 19 nouveau:
L’article 19 nouveau suivant est inséré et les articles 19 et suivants anciens sont renumérotés en
conséquence:
»Art. 19. L’article 101-1 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement collectif est complété par un paragraphe 5 dont la teneur est la suivante:

»(5) La gestion d’un OPC de la partie II par une société de gestion désignée comme
gestionnaire de FIA au sens du présent article est soumise, selon le cas, aux régles prévues
aux articles 17, 18, 18bis, 19 et 20 ou aux articles 33, 34, 34bis, 35 et 37 de la présente loi.“.”.

Motivation de |’amendement:

Le nouveau paragraphe apporte une clarification, par rapport au paragraphe 4 de 1’article 101-1,
concernant les obligations des sociétés de gestion en matiére du régime dépositaire en ce qui concerne
les OPC relevant de la partie II gérés par ces sociétés de gestion. Il donne ainsi suite a 1’avis du Conseil
d’Etat qui constate que ’article 101-1 de la loi du 17 décembre 2010 devra étre complété pour préciser
que pour les sociétés de gestion gérant des OPC de partie 11, ce ne sera plus le régime de dépositaire
prévu par la loi précitée du 12 juillet 2013 qui s’appliquera, mais le régime tiré de la transposition de
la directive 2014/91/UE.

Amendement 2 concernant [’article 24 nouveau:
Larticle 24 nouveau suivant est inséré et les articles 24 et suivants anciens sont renumérotés en
conséquence:
»Art. 24, L’article 125-2 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement collectif est complété par un paragraphe 4 dont la teneur est la suivante:
»(4) La gestion d’un OPC de la partie II par une société de gestion désignée comme
gestionnaire de FIA au sens du présent article est soumise, selon le cas, aux régles prévues
aux articles 17, 18, 18bis, 19 et 20 ou aux articles 33, 34, 34bis, 35 et 37 de la présente loi.*.”

Motivation de |'amendement:
Le présent amendement est motivé par les mémes considérations que celles de I’amendement 1.

Amendement 3 concernant I’article 27 nouveau:
L’article 27 nouveau suivant est inséré et les articles 27 et suivants anciens sont renumérotés en
conséquence:
,»Art. 27. Larticle 142, paragraphe 2 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif est remplacé par le paragraphe suivant:

»(2) Les décisions de la CSSF concernant I’octroi, le refus ou la révocation des agréments
prévus par la présente loi ainsi que les décisions de la CSSF concernant les sanctions et
autres mesures administratives prononcées au titre de ’article 148 peuvent étre déférées au
tribunal administratif, qui statue comme juge du fond. Le recours doit étre introduit sous

peine de forclusion dans le délai d’'un mois a partir de la notification de la décision
attaquée.“.”.

Motivation de I’amendement:

Dans son avis du 19 janvier 2016, le Conseil d’Etat demande, sous peine d’opposition formelle, que
la possibilité d’un recours en réformation soit introduite dans le projet de loi pour ce qui concerne les
sanctions et autres mesures administratives prévues dans le nouvel article 148, paragraphe 4 de la loi
du 17 décembre 2010. Le présent amendement étend le champ d’application de I’article 142, para-
graphe 2 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif
pour couvrir les cas visés par le Conseil d’Etat.

Amendement 4 concernant [’article 25 ancien, article 28 nouveau:
L article 25 ancien, article 28 nouveau, est modifié comme suit:

»Art. 25 28. Larticle 147, paragraphe 2, point d), de la loi modifiée du 17 décembre 2010
concernant les organismes de placement collectif est remplacé par la disposition suivante:



,»d) d’exiger;

i) les enregistrements des conversations téléphoniques, des communications électroniques ou
autres échanges de données existants détenus par un OPC, une société de gestion, une société
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d’investissement, un dépositaire ou par toute autre entité régie par la présente loi.

Motivation de |’amendement:

Dans son avis du 19 janvier 2016, le Conseil d’Etat s’oppose formellement au texte du nouvel
article 147, paragraphe 2, point d) i), de la loi précitée du 17 décembre 2010 en raison de 1’insécurité
juridique qui en découle. Le Conseil d’Etat préconise que le législateur institue un mécanisme permet-
tant a la CSSF d’accéder aux données visées en collaboration avec les autorités judiciaires. Ce méca-
nisme sera en effet introduit dans le droit national par le futur projet de loi traitant de manicre
horizontale des pouvoirs d’enquéte et de sanctions de la CSSF. Le présent amendement vise des lors
a supprimer ’article 147, paragraphe 2, point d) i) en attendant le projet de loi susmentionné.

Amendement 5 concernant [’article 26 ancien, article 29 nouveau:
L article 26 ancien, article 29 nouveau, est modifié comme suit:

»Art. 26 29. Larticle 148 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif est remplacé par la disposition suivante:

,Art. 148. (1) La CSSF est compétente pour prononcer les sanctions et autres mesures admi-
nistratives énumérées au paragraphe 4 envers:

— les OPC relevant de la partie I et de la partie II, leurs sociétés de gestion, leurs dépositaires
ainsi que toute entreprise concourant aux activités de I’OPC soumise a la surveillance de la
CSSF;

— les membres de I’organe de direction ou du conseil de surveillance des entités visées au
1< tiret ou les personnes qui déterminent effectivement la conduite de P’activité de ces

mémes entités au sens de l’artlcle 129 paragraphe 5 lesmembyesde%epgan%de%et}en

— les liquidateurs en cas de liquidation volontaire d’un OPCl
dans les cas suivants:

a) le refus de fournir les documents comptables ou autres renseignements demandés, nécessaires
a la CSSF pour les besoins de ’application de la présente loi;

b) la fourniture de documents ou d’autre renseignements qui se révélent étre incomplets, inexacts
ou faux;

c) lorsqu’il est fait obstacle a I’exercice des pouvoirs de surveillance, d’inspection et d’enquéte
de la CSSF;

d) le non-respect des régles régissant les publications des bilans et situations comptables;

e) le manquement a se conformer aux injonctions de la CSSF prononcées par la CSSF en vertu
du paragraphe 4, point b);

f) un comportement qui risque de mettre en péril la gestion saine et prudente de 1’établissement
concerng;

g) le non-respect des dispositions de I’article 132.

(2) Sans préjudice des dispositions prévues au paragraphe 1%, la CSSF est compétente pour
prononcer les sanctions et autres mesures administratives énumérées au paragraphe 4 envers:

— les OPCVM relevant de la partie I, leurs sociétés de gestion, leurs dépositaires;

— les membres de I’organe de direction ou du conseil de surveillance des entités visées au
1¢ tiret ou les personnes qui déterminent effectivement la conduite de P’activité de ces

mémes entités au sens de l’artlcle 129 paragraphe 5 lesmemb@&d&l—etg&n&d&eh&eﬂen




dans les cas suivants:

a) lorsqu’il y a acquisition, directe ou indirecte, d’une participation qualifiée dans une société de
gestion relevant du chapitre 15, ou une augmentation de cette participation qualifiée de telle
fagon que la proportion de droits de vote ou de parts de capital détenue atteigne ou dépasse
les seuils de 20%, de 30% ou de 50% ou que la société de gestion en devienne une filiale
(ci-aprés dénommeée ,,acquisition envisagée®), sans notification écrite a la CSSF de la société
de gestion dans laquelle il est envisagé d’acquérir une participation qualifiée ou de I’augmenter,
en violation deinfraction-avec I’article 108, paragraphe 1°;

b) lorsqu’il y a cession, directe ou indirecte, d’une participation qualifiée dans une société de
gestion relevant du chapitre 15, ou une réduction de cette participation, de telle fagon que la
proportion des droits de vote ou de parts de capital détenue passe sous les seuils de 20%, de
30% ou de 50%, ou que la société de gestion en cesse d’étre une filiale, sans notification écrite
a la CSSF, en violation deinfraction-avec ’article 108, paragraphe 1°;

¢) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 a obtenu I’agrément au moyen de fausses
déclarations ou par tout autre moyen irrégulier, en violation deinfraction-avec ’article 102,
paragraphe 5, point b);

d) lorsqu’une société d’investissement au sens de ’article 27 a obtenu I’agrément au moyen de
fausses déclarations ou par tout autre moyen irrégulier, en violation deinfraction-avec I’ar-
ticle 27, paragraphe 1°;

e) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15, ayant eu connaissance d’acquisitions ou
de cessions de participations dans son capital qui font franchir vers le haut ou vers le bas 1'un
des seuils de participation visés a 1’article 11, paragraphe 1, de la directive 2014/65/UE,
n’informe pas la CSSF de ces acquisitions ou de ces cessions, en violation de infraction-avec
I’article 108, paragraphe 1°;

f) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ne communique pas a la CSSF, au moins
une fois par an, les noms des actionnaires et des associés qui détiennent des participations
qualifiées, ainsi que le montant de ces participations, en violation de infraction-avec ’ar-
ticle 108, paragraphe 1°;

g) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ne respecte pas les procédures et dispo-
sitifs imposés en vertu des dispositions de 1’article 109, paragraphe 1<, point a);

h) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ne respecte pas les exigences structurelles
et organisationnelles imposées en vertu des dispositions de I’article 109, paragraphe 1¢,
point b);

i) lorsqu’une société d’investissement au sens de 1’article 27 ne respecte pas les procédures et
dispositifs imposés en vertu des dispositions de 1’article 27, paragraphe 3;

j) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ou une société d’investissement au sens
de I’article 27 ne respecte pas les exigences en maticre de délégation de ses fonctions a des
tiers imposées en vertu des dispositions de I’article 110;

k) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ou une société d’investissement au sens
de l’article 27 ne respecte pas les régles de conduite imposées en vertu des dispositions de
I’article 111;

1) lorsqu’un dépositaire n’exécute pas les taches qui lui incombent en vertu des dispositions des
articles 18, paragraphes 1° a 5, ou 34, paragraphes 1" a 5;

m) lorsqu’une société d’investissement au sens de 1’article 27 ou, pour chacun des fonds communs
de placement qu’elle gere, une société de gestion relevant du chapitre 15 ne respecte pas, de
maniére répétée, les obligations concernant les politiques de placement établies par les dispo-
sitions du chapitre 5;

n) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ou une société d’investissement au sens
de I’article 27 omet d’utiliser les méthodes de gestion des risques et d’évaluation précise et
indépendante de la valeur des instruments dérivés de gré a gré établies par les dispositions de
I’article 42, paragraphe 1°;

0) lorsqu’une société d’investissement au sens de 1’article 27 ou, pour chacun des fonds communs
de placement qu’elle gere, une société de gestion relevant du chapitre 15 ne respecte pas, de



maniere répétée, les obligations concernant I’information des investisseurs imposées en vertu
des dispositions des articles 47 et 150 a 163;

p) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15, qui commercialise dans un autre Etat
membre des parts d'un OPCVM qu’elle gére, ou une société d’investissement au sens de
’article 27, qui commercialise ses parts dans un autre Etat membre, ne respecte pas les obli-
gations de notification établies par ’article 54, paragraphe 1°.

(3) Sans préjudice des dispositions prévues au paragraphe 1%, la CSSF est compétente pour
prononcer les sanctions et autres mesures administratives énumérées au paragraphe 4 envers:

— les OPC relevant de la partie 11, leurs sociétés de gestion, leurs dépositairess;

— les membres de I’organe de direction ou du conseil de surveillance des entités visées au
1% tiret ou les personnes qui déterminent effectivement la conduite de I’activité de ces

mémes entités au sens de l’artlcle 129, paragraphe 5 lesmemb%e&de%tg%&d&dmeeﬂen

dans les cas suivants:

a) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 16 a obtenu I’agrément au moyen de fausses
déclarations ou par tout autre moyen irrégulier, en violationinfraction-avee de ’article 125-1,
paragraphe 5, point b);

b) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 16 ne respecte pas les exigences en matiere
de délégation de ses fonctions a des tiers prévues par les dispositions de ’article 125-1;

¢) lorsqu’une SICAV relevant du chapitre 12 ne respecte pas les exigences en matic¢re de délé-
gation de ses fonctions a des tiers prévues par les dispositions de 1’article 95, paragraphes 2
et 3;

d) lorsqu’un OPC qui n’a pas la forme juridique de fonds commun de placement ou de SICAV
relevant du chapitre 13 ne respecte pas les exigences en matiére de délégation de ses fonctions
a des tiers prévues par les dispositions de ’article 99, paragraphes 6bis et 6fer;

e) lorsqu’un OPC respectivement sa société de gestion ne respecte pas, de manicre répétée, les
obligations concernant I’information des investisseurs imposées en vertu des dispositions des
articles 150 a 158;

f) lorsqu’un dépositaire n’exécute pas les taches qui lui incombent en vertu des dispositions des
articles 18, paragraphes 1° a 5, ou 34, paragraphes 1" a 5;

g) lorsqu’une société de gestion relevant de I’article 125-2 a obtenu 1’agrément en tant que ges-
tionnaire de FIA au moyen de fausses déclarations ou par tout autre moyen irrégulier, en
infraction-aveeviolation de I’article 10, paragraphe 1%, point b), de la loi modifié¢e du 12 juillet
2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

h) lorsqu’une société de gestion relevant de ’article 125-2 ne respecte pas les exigences organi-
sationnelles imposées en vertu des dispositions des articles 16 et 17 de la loi modifiée du
12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

i) lorsqu’une société de gestion relevant de ’article 125-2 ne respecte pas les procédures et
mesures de protection contre les conflits d’intéréts imposées en vertu des dispositions de
I’article 13 de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’inves-
tissement alternatifs;

j) lorsqu’une société de gestion relevant de ’article 125-2 ne respecte pas les régles de conduite
imposées en vertu des dispositions de 1’article 11, paragraphe 1¢, de la loi modifiée du 12 juil-
let 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

k) lorsqu’une société de gestion relevant de I’article 125-2 ne respecte pas les procédures et
systémes de gestion des risques imposés en vertu des dispositions de ’article 14 de la loi
modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

1) lorsqu’une société de gestion relevant de ’article 125-2 ne respecte pas les exigences en
matiére de délégation de ses fonctions a des tiers imposées en vertu des dispositions de I’ar-
ticle 18 de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investisse-
ment alternatifs;

m) lorsqu’une société de gestion relevant de ’article 125-2 ne respecte pas de maniére répétée,
pour chacun des FIA qu’elle gere, les obligations concernant 1’information des investisseurs



imposées en vertu des dispositions des articles 20 a 21 de la loi modifiée du 12 juillet 2013
relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

n) lorsqu’une société de gestion relevant de ’article 125-2, qui commercialise dans un autre Etat
membre des parts d’un FIA qu’elle gére, ne respecte pas les obligations de notification établies
par I’article 30 de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’inves-
tissement alternatifs.

(4) Dans les cas visés aux paragraphes 1°" a 3, la CSSF peut imposer les sanctions et autres
mesures administratives suivantes:

a) une déclaration publique qui précise I’identité de la personne responsable de la violation de
la loilinfraction et la nature de la violation de la loilinfraction;

b) une injonction ordonnant a la personne responsable de mettre un terme au comportement en
cause et de s’abstenir de le réitérer;

¢) dans le cas d’un OPC ou d’une société de gestion, une suspension ou un retrait de I’agrément
de I’OPC ou de la société de gestion;

d) P’interdiction temporaire ou, en cas de violations de la loidZinfractions graves répétées, per-
manente, pour un membre de 1’organe de direction de la société de gestion ou de I’OPC ou
pour toute autre personne physique employée auprés de la société de gestion ou de I’OPC dont
la responsabilité est engagée, d’exercer des fonctions de gestion dans ces entités ou d’autres
entités de ce type;

e) dans le cas d’une personne morale, une amende d’ordre d’un montant maximal de 5.000.000
euros ou d’un montant maximal de 10% du chiffre d’affaires annuel total de la personne morale
tel qu’il ressort des derniers comptes disponibles approuvés par I’organe de direction; lorsque
la personne morale est une entreprise mere ou une filiale de ’entreprise mere qui est tenue
d’établir des comptes financiers consolidés conformément a la directive 2013/34/UE, le chiffre
d’affaires annuel total a prendre en considération est le chiffre d’affaires annuel total ou le
type de revenus correspondant selon le droit de I’Union pertinent en matiére comptable, tel
qu’il ressort des derniers comptes consolidés disponibles approuvés par 1’organe de direction
de I’entreprise mere ultime;

f) dans le cas d’une personne physique, une amende d’ordre d’un montant maximal de 5.000.000
euros;

g) a titre d’alternative aux points e) et f), une amende d’ordre d’un montant maximal égal a au
moins deux fois 1’avantage retiré de la violation de la loilinfraction, si celui-ci peut étre
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déterminé, méme si ce montant dépasse les montants maximaux prévus aux points e) et f).*.

Motivation de [’amendement:

L’amendement proposé concernant le paragraphe 1¢, tiret 2, le paragraphe 2, tiret 2 et le para-
graphe 3, tiret 2 du nouvel article 148 de la loi précitée du 17 décembre 2010 donne suite a la requéte
du Conseil d’Etat dans son avis du 19 janvier 2016 d’énumérer avec précision les personnes ou organes
de sociétés visés par les différentes infractions visées aux paragraphes 1, 2 et 3 de cet article, en tenant
compte également des observations du Conseil d’Etat a propos de la définition du terme ,,organe de
direction a I’article 2 du projet de loi.

A la demande également du Conseil d’Etat, il est proposé de remplacer le terme ,,infraction” par le
terme ,,violation de la loi* a travers tout le texte de I’article 148 précité. Dans un souci de cohérence,
il est proposé de remplacer les termes ,,infraction de I’article par les termes ,,violation de I’article®.

L’amendement proposé concernant le nouvel I’article 148, paragraphe 1%, points a) et ¢) donne suite
a la requéte du Conseil d’Etat de préciser davantage les manquements concernés. Il est ainsi énoncé
clairement au point a) qu’il s’agit des documents et autres renseignements dont la CSSF a besoin pour
les besoins de ’exercice de ses missions au titre de la loi du 17 décembre 2010. Bien qu’il s’aveére
impossible, pour des raisons évidentes, de fournir une liste exhaustive des documents et renseignements
visés, 1’ajout proposé a pour objet de préciser que la CSSF ne peut sanctionner qu’en relation avec des
documents dont elle a besoin pour I’accomplissement de sa mission de surveillance en relation avec
la loi du 17 décembre 2010. I1 est en outre suggéré de préciser au point e) qu’il s’agit des injonctions
que la CSSF a prononcées a 1’égard d’acteurs qui ont eu des pratiques contraires a la loi du 17 décembre
2010. La méme approche a été retenue dans le cadre du projet de loi 6846 relatif aux produits dérivés



de gré a gré, aux contreparties centrales et aux référentiels centraux (...). A noter que le nouvel
article 149bis a pour objet d’assurer le respect du principe de la 1égalité des peines. De maniére générale
cet article prévoit un ordre de gravité des sanctions.

Amendement 6 concernant ['article 27 ancien, article 30 nouveau:
L’article 27 ancien, article 30 nouveau, est modifi¢é comme suit:

,»Art. 30 27. L’article 149 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif est remplacé par la disposition suivante:

,,Art. 149. (1) La CSSF publie sur son site internet toute décision qui ne fait pas 1’objet d’un
recours et imposant une sanction ou mesure administrative pour cause d’infraction aux disposi-
tions de la présente loi, sans délai injustifié, aprés que la personne a qui la sanction ou mesure a
été infligée a été informée de cette décision. La publication contient au moins des informations
sur le type et la nature de ’infraction et sur I’identité des personnes responsables. Cette obligation
ne s’applique pas aux décisions imposant des mesures dans le cadre d’une enquéte.

Cependant, si la publication de I’identité des personnes morales ou des données a caractére
personnel des personnes physiques est jugée disproportionnée par la CSSF a I’issue d’une éva-
luation au cas par cas menée sur la proportionnalité de la publication de telles données ou si une
telle publication compromet la stabilité¢ des marchés financiers ou une enquéte en cours, la CSSF
peut:

a) retarder la publication de la décision imposant la sanction ou mesure jusqu’au moment ou les
motifs de la non-publication cessent d’exister;

b) publier la décision imposant la sanction ou mesure de maniére anonyme, en conformité avec
la 1égislation applicable, si une telle publication anonyme garantit une réelle protection des
données a caractére personnel en cause; ou

¢) ne pas publier la décision imposant une sanction ou une mesure, lorsque les options envisagées
aux points a) et b) sont jugées insuffisantes:

i) pour éviter que la stabilité des marchés financiers ne soit compromise;

il) pour garantir la proportionnalité de la publication de ces décisions, lorsque les mesures
concernées sont jugées mineures.

Au cas ou la CSSF décide de publier une sanction ou mesure de maniére anonyme, la publi-
cation des données pertinentes peut étre différée pendant une période raisonnable s’il est prévu
que, au cours de cette période, les motifs de la publication anonyme cesseront d’exister.

(2) Lorsque la décision imposant une sanction ou une mesure fait I’objet d’un recours juridic-
tionnel, la CSSF publie aussi immédiatement cette information sur son site internet, ainsi que
toute information ultérieure sur les suites réservées audit recours. Toute décision qui annule une
décision antérieure imposant une sanction ou une mesure est, elle aussi, publiée.

(3) Toute publication d’une sanction ou d’une mesure au titre du présent article demeure sur
le site internet de la CSSF pendant une durée minimale de cinq ans et une durée maximale de
dix ans a compter de sa publication.

(4) Conformément a 1’article 99sexies, paragraphe 2, de la directive 2009/65/CE, lorsque la
CSSF rend publiques des sanctions ou mesures administratives concernant un OPCVM, une
société de gestion d’OPCVM ou un dépositaire d’OPCVM, elle notifie celles-ci simultanément
a I’ Autorité européenne des marchés financiers.

En outre, la CSSF informe I’Autorité européenne des marchés financiers de toutes les
sanctions administratives imposées mais non publiées, conformément au paragraphe 1%,

e ¢

point c), y compris tout recours contre celles-ci et le résultat dudit recours.”..

Motivation de |’amendement:

L’amendement proposé vise a remédier a un oubli dans le projet de loi et donne suite a la requéte
du Conseil d’Etat d’aligner le texte de 1’article 149, paragraphe 4 de la loi du 17 décembre 2010 au
texte de la directive.



Copie de la présente est envoyée pour information a Monsieur Xavier Bettel, Premier Ministre,
Ministre d’Etat, 8 Monsieur Pierre Gramegna, Ministre des Finances, avec pric¢re de transmettre les
amendements a la Chambre de commerce, et a Monsieur Fernand Etgen, Ministre aux Relations avec
le Parlement.

Je vous prie d’agréer, Madame la Présidente, I’expression de ma considération trés distinguée.

Le President de la Chambre des Députés,
Mars DI BARTOLOMEO

TEXTE COORDONNE

PROJET DE LOI
du [date]

— portant transposition de la directive 2014/91/UE du Parle-
ment européen et du Conseil du 23 juillet 2014 modifiant la
directive 2009/65/CE portant coordination des dispositions
législatives, réglementaires et administratives concernant
certains organismes de placement collectif en valeurs mobi-
lieres (OPCVM), pour ce qui est des fonctions de dépositaire,
des politiques de rémunération et des sanctions

— portant modification de:

— la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif

— la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires
de fonds d’investissements alternatifs

Chapitre 1. — Dispositions modificatives de la loi modifiée du 17 décembre 2010
concernant les organismes de placement collectif

Art. 1¢". Les modifications suivantes sont opérées a travers tout le texte de la loi modifiée du

17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif:

1° Les parenthéses autour des chiffres arabes qui sont destinés a caractériser les énumérations des
paragraphes des articles a ’intérieur des phrases sont enlevées.

2° Les termes ,,de la présente loi* sont enlevés aprés chaque référence aux articles, chapitres ou parties
de la loi sous modification.

Art. 2. Larticle 1" de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est modifi¢é comme suit:
1° Dans la numérotation de I’article, les chiffres arabes entre parenthéses sont remplacés par des chiffres
arabes suivis d’un point.
2° A la suite du point 7 est inséré un point 7bis libellé comme suit:

,»1bis. ,directive 98/26/CE*: la directive 98/26/CE du Parlement européen et du Conseil du 19 mai
1998 concernant le caractére définitif du réglement dans les systémes de paiement et de
réglement des opérations sur titres;"

3° A la suite du point 10 est inséré un point 10bis libellé comme suit:

,,10bis. . directive 2006/73/CE*: la directive 2006/73/CE de la Commission du 10 aott 2006 portant
mesures d’exécution de la directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil en
ce qui concerne les exigences organisationnelles et les conditions d’exercice applicables
aux entreprises d’investissement et la définition de certains termes aux fins de ladite
directive;*

4° A la suite du point 11bis sont insérés un point 11ter, un point 1lquater et un point 11guinquies
libellés comme suit:



,llter. directive 2013/34/UE®: la directive 2013/34/UE du Parlement européen et du Conseil du
26 juin 2013 relative aux états financiers annuels, aux états financiers consolidés et aux
rapports y afférents de certaines formes d’entreprises, modifiant la directive 2006/43/CE du
Parlement européen et du Conseil et abrogeant les directives 78/660/CEE et 83/349/CEE
du Conseil,;

11quater. ,directive 2014/65/UE*: la directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du

15 mai 2014 concernant les marchés d’instruments financiers et modifiant la direc-
tive 2002/92/CE et la directive 2011/61/UE;

11quinquies. ,,directive 2014/91/UE*: la directive 2014/91/UE du Parlement européen et du Conseil
du 23 juillet 2014 modifiant la directive 2009/65/CE portant coordination des dispo-
sitions législatives, réglementaires et administratives concernant certains organismes
de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM), pour ce qui est des fonctions
de dépositaire, des politiques de rémunération et des sanctions;"
5° A la suite du point 23 est inséré un point 23bis libellé comme suit:
,,23bis. ,instrument financier”, un instrument financier visé a 1’annexe I, section C, de la direc-
tive 2014/65/UE;*
6° A la suite du point 26 est inséré un point 26bis libellé comme suit:

,,20bis. ,organe de direction*: Sont visés:

POPCVM; En ce qui concerne les sociétés anonymes, le conseil d’administration ou le
directoire, selon le cas,

En ce qui concerne les autres types de sociétés, I’organe qui représente, en vertu de la

loi et des documents constitutifs, la société de gestion ou I’OPCVM;*

Art. 3. L’article 17 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est modifié comme suit:
1° Le paragraphe 1 est remplacé par la disposition suivante:

,»(1) Pour chacun des fonds communs de placement qu’elles gérent, les sociétés de gestion doivent
veiller a ce qu’un seul et unique dépositaire soit désigné conformément aux dispositions du présent
article et des articles 18 a 22.

2° Le paragraphe 4 est abrogé.
3° 11 est inséré un paragraphe 5bis libellé comme suit:

»(5bis) La désignation du dépositaire doit étre matérialisée par un contrat écrit. Ce contrat régit,
entre autres, le flux des informations considérées comme nécessaires pour permettre au dépositaire
de remplir ses fonctions pour le fonds commun de placement dont il a été désigné dépositaire, telles
qu’elles sont décrites dans la présente loi et dans d’autres dispositions 1égislatives, réglementaires
ou administratives applicables.*

4° Le paragraphe 6 est modifi¢ comme suit:

Les termes ,,dans 1’exercice de ses fonctions™ sont remplacés par les termes ,,dans I’exercice de ses
missions*.
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Les termes ,,surveiller le respect de la présente loi par le fonds commun de placement® sont rem-
placés par les termes ,,remplir sa mission de surveillance®.

I1 est ajouté un alinéa 2 libellé comme suit:

,,Lorsque la gestion du fonds commun de placement est assurée par une société de gestion établie
dans un autre Etat membre, la CSSF communique sans retard les informations regues aux autorités
compétentes de I’Etat membre d’origine de la société de gestion.*

Art. 4. L’article 18 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est modifié comme suit:

1° Le paragraphe 1¢" est abrogé.
2° Le paragraphe 2 est modifié comme suit:
Dans la premiére phrase, les termes ,,en outre® sont supprimés.

Au point a), les termes ,,le remboursement* sont insérés avant les termes ,,et I’annulation des parts®.
Les termes ,effectués pour le compte* et ,,ou par la société de gestion sont supprimés.

Au point b), les termes ,,du fonds commun de placement® sont insérés aprés le terme ,,parts®.
Au point e), les termes ,,a la loi ou” sont insérés avant les termes ,,au réglement de gestion®.
3° Le paragraphe 3 est remplacé par la disposition suivante:

,»(3) Le dépositaire doit veiller au suivi adéquat des flux de liquidités du fonds commun de pla-
cement et, plus particuliérement, a ce que tous les paiements effectués par les porteurs de parts ou
pour leur compte lors de la souscription de parts du fonds commun de placement aient été regus et
que toutes les liquidités du fonds commun de placement aient été comptabilisées sur des comptes
de liquidités qui sont:

a) ouverts au nom du fonds commun de placement, au nom de la société de gestion agissant pour
le compte du fonds commun de placement ou du dépositaire agissant pour le compte du fonds
commun de placement;

b) ouverts auprés d’une entité visée a 1’article 18, paragraphe 1, points a), b) et ¢), de la direc-
tive 2006/73/CE; et

¢) tenus conformément aux principes énoncés a 1’article 16 de la directive 2006/73/CE.

Lorsque les comptes de liquidités sont ouverts au nom du dépositaire agissant pour le compte du
fonds commun de placement, aucune liquidité de I’entité visée a ’alinéa 1<, point b), et aucune
liquidité propre du dépositaire ne sont comptabilisées sur de tels comptes.*.

4° Un paragraphe 4 est ajouté dont la teneur est la suivante:
»(4) La garde des actifs du fonds commun de placement doit étre confiée a un dépositaire, selon
ce qui suit:
a) pour les instruments financiers dont la conservation peut étre assurée, le dépositaire:

i) doit assurer la conservation de tous les instruments financiers qui peuvent étre enregistrés sur
un compte d’instruments financiers ouvert dans les livres du dépositaire et de tous les instru-
ments financiers qui peuvent étre livrés physiquement au dépositaire;

ii) doit veiller a ce que tous les instruments financiers qui peuvent étre enregistrés sur un compte
d’instruments financiers ouvert dans les livres du dépositaire soient inscrits dans les livres du
dépositaire sur des comptes distincts, conformément aux principes énoncés a 1’article 16 de la
directive 2006/73/CE, ouverts au nom de la société de gestion agissant pour le compte du
fonds commun de placement, afin qu’ils puissent, a tout moment, étre clairement identifiés
comme appartenant au fonds commun de placement conformément au droit applicable;

b) pour les autres actifs, le dépositaire:

i) doit vérifier que le fonds commun de placement détient la propriété de ces actifs, en évaluant,
sur la base des informations ou des documents fournis par la société de gestion agissant pour
le compte du fonds commun de placement et, le cas échéant, d’éléments de preuve externes,
si le fonds commun de placement en détient la propriété;

ii) doit tenir un registre des actifs dont il a ’assurance que la-société-degestion-agissantpourle
compte-dufonds-commun-deplacement le fonds commun de placement détient la propriété,

et il doit assurer 1’actualisation de ce registre.*
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5° Un paragraphe 5 est ajouté dont la teneur est la suivante:

»(5) Le dépositaire doit fournir réguliérement a la société de gestion un inventaire complet de
tous les actifs du fonds commun de placement.*

6° Un paragraphe 6 est ajouté dont la teneur est la suivante:

,»(0) Les actifs du fonds commun de placement conservés par le dépositaire ne peuvent pas étre
réutilisés par le dépositaire, ou par tout tiers auquel la fonction de conservation a été déléguée, pour
leur propre compte. On entend par ,,réutilisation®, toute opération portant sur des actifs conservés,
y compris, sans toutefois s’y limiter, leur transfert, leur nantissement, leur vente et leur prét.

Les actifs du fonds commun de placement conservés par le dépositaire ne peuvent étre réutilisés
que si:
a) la réutilisation des actifs a lieu pour le compte du fonds commun de placement;

b) le dépositaire exécute les instructions de la société de gestion agissant pour le compte du fonds
commun de placement;

¢) la réutilisation profite au fonds commun de placement et est dans 1’intérét des porteurs de parts;
et

d) "opération est couverte par du collatéral liquide de haute qualité regu par le fonds commun de
placement en vertu d’un arrangement de transfert de propriété.

La valeur de marché du collatéral doit correspondre a tout moment, au moins a la valeur de
marché des actifs réutilisés majorée d’une prime.*.

7° Un paragraphe 7 est ajouté dont la teneur est la suivante:

»(7) En cas d’insolvabilit¢ du dépositaire et/ou de tout tiers situé au Luxembourg auquel la
conservation des actifs du fonds commun de placement a été déléguée, les actifs conservés ne
peuvent pas étre distribués ou réalisés au bénéfice des créanciers du dépositaire et/ou de ce tiers.

Art. 5. Il est inséré un article 18bis dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les orga-
nismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:

»Art. 18bis. (1) Le dépositaire n’est pas autorisé a déléguer a des tiers les fonctions visées a
’article 18, paragraphes 2 et 3.

(2) Le dépositaire ne peut déléguer a des tiers les fonctions visées a I’article 18, paragraphe 4,
que si:
a) les taches ne sont pas déléguées dans ’intention de se soustraire aux exigences ¢tablies dans la
présente loi;

b) le dépositaire peut démontrer que la délégation est justifiée par une raison objective;

¢) le dépositaire a agi avec toute la compétence, tout le soin et toute la diligence requis lors de la
sélection et de la désignation de tout tiers auquel il a I’intention de déléguer certaines parties de
ses taches, et il continue a faire preuve de toute la compétence, de tout le soin et de toute la
diligence requis dans 1’évaluation périodique et le suivi permanent de tout tiers auquel il a délégué
certaines parties de ses taches et des dispositions prises par celui-ci concernant les taches qui lui
ont été déléguées.

(3) Les fonctions visées a I’article 18, paragraphe 4, ne peuvent étre déléguées par le dépositaire
a un tiers que si ce tiers remplit en permanence toutes les conditions suivantes dans 1’exercice des
taches qui lui ont été déléguées:
a) le tiers dispose de structures et d’une expertise qui sont adéquates et proportionnées a la nature
et a la complexité des actifs du fonds commun de placement qui lui ont été confiés;

b) pour les taches de conservation visées a ’article 18, paragraphe 4, point a), le tiers est soumis a:

i) une réglementation et une surveillance prudentielles efficaces, y compris a des exigences de
fonds propres, dans la juridiction concernée;
ii) un contrdle périodique externe afin de garantir que les instruments financiers sont en sa
possession;
c) le tiers distingue les actifs des clients du dépositaire de ses propres actifs et des actifs du dépo-
sitaire de fagon a ce qu’ils puissent a tout moment étre clairement identifiés comme appartenant
aux clients d’un dépositaire particulier;
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d) le tiers prend toutes les mesures nécessaires pour garantir que, en cas d’insolvabilité du tiers, les
actifs d’un fonds commun de placement conservés par le tiers ne puissent pas étre distribués
parmi les créanciers du tiers ou réalisés dans 1’intérét de ces derniers; et

e) le tiers respecte les obligations et interdictions générales établies a I’article 17, paragraphe Sbis,
a larticle 18, paragraphes 4 et 6, et a I’article 20.

Nonobstant 1’alinéa 1, point b) 1), lorsque le droit d’un pays tiers exige que certains instruments
financiers soient conservés par une entité locale et qu’aucune entité locale ne satisfait aux exigences
relatives a la délégation visées audit point, le dépositaire ne peut déléguer ses fonctions a une telle
entité locale que dans la mesure exigée par le droit dudit pays tiers et uniquement tant qu’aucune
entité locale ne satisfait aux obligations en matic¢re de délégation, et seulement si:

a) les porteurs de parts investissant dans le fonds commun de placement concerné sont diiment
informés, avant leur investissement, du fait que cette délégation est rendue nécessaire par les
contraintes juridiques de la législation du pays tiers, ainsi que des circonstances justifiant la
délégation et des risques inhérents a cette délégation;

b) la société de gestion agissant pour le compte du fonds commun de placement a chargé le dépo-
sitaire de déléguer la conservation de ces instruments financiers a une telle entité locale.

Le tiers peut a son tour sous-déléguer ces fonctions, sous réserve des mémes exigences. En pareil
cas, larticle 19, paragraphe 2, s’applique par analogie aux parties concernées.

(4) Aux fins du présent article, la fourniture de services telle qu’elle est définie dans la direc-
tive 98/26/CE par des systémes de réglement des opérations sur titres tels qu’ils sont définis aux
fins de ladite directive ou la fourniture de services similaires par des systémes de réglement des
opérations sur titres de pays tiers n’est pas considérée comme une délégation des fonctions de
conservation.*

Art. 6. L’article 19 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est remplacé par la disposition suivante:

,HArt. 19. (1) Le dépositaire est responsable, a 1’égard du fonds commun de placement et des
porteurs de parts du fonds commun de placement, de la perte par ce dépositaire ou par un tiers
auquel la conservation d’instruments financiers conservés conformément a ’article 18, paragraphe 4,
point a), a été déléguée.

En cas de perte d’un instrument financier conservé, le dépositaire doit restituer un instrument
financier de type identique ou le montant correspondant a la société de gestion agissant pour le
compte du fonds commun de placement sans retard inutile. Le dépositaire n’est pas responsable s’il
peut prouver que la perte résulte d’un événement extérieur échappant a son controle raisonnable et
dont les conséquences auraient été inévitables malgré tous les efforts raisonnables déployés pour les
éviter.

Le dépositaire est aussi responsable a 1’égard du fonds commun de placement et des porteurs de
parts de toute autre perte subie par ceux-ci et résultant de la négligence du dépositaire ou de la
mauvaise exécution intentionnelle de ses obligations au titre de la présente loi.

(2) La responsabilité du dépositaire visée au paragraphe 1°" n’est pas affectée par une éventuelle
délégation visée a I’article 18bis.

(3) La responsabilité du dépositaire visée au paragraphe 1°" ne peut pas étre exclue ou limitée
contractuellement.

(4) Tout accord contraire au paragraphe 3 est nul.

(5) Les porteurs de parts du fonds commun de placement peuvent invoquer la responsabilité du
dépositaire directement ou indirectement par le biais de la société de gestion, pour autant que cela
n’entraine pas la répétition des recours ou I’inégalité de traitement des porteurs de parts.*

Art. 7. Larticle 20 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est remplacé par la disposition suivante:

,»Art, 20. (1) Aucune société ne peut agir a la fois comme société de gestion et comme
dépositaire.
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(2) Dans I’exercice de leurs fonctions respectives, la société de gestion et le dépositaire doivent
agir de manicre honnéte, loyale, professionnelle, indépendante et uniquement dans I’intérét du fonds
commun de placement et des porteurs de parts.

Un dépositaire ne peut pas exercer d’activités, en ce qui concerne le fonds commun de placement
ou la société de gestion agissant pour le compte du fonds commun de placement, de nature a entrainer
des conflits d’intéréts entre le fonds commun de placement, les porteurs de parts, la société de gestion
et le dépositaire lui-méme, sauf si le dépositaire a séparé, sur le plan fonctionnel et hiérarchique,
I’exercice de ses taches de dépositaire de ses autres tiches potentiellement conflictuelles et si les
conflits d’intéréts potentiels sont diment détectés, gérés, suivis et communiqués aux porteurs de
parts du fonds commun de placement.*

Art. 8. A I’article 27, paragraphe 2, alinéa 1%, de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant
les organismes de placement collectif, les termes ,,articles 110, 111 et 112 du chapitre 15 sont rem-
placés par les termes ,,articles 110, 111, 111bis, 111ter et 112°.

Art. 9. Larticle 33 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est remplacé par la disposition suivante:

,»Art. 33. (1) Les SICAV doivent veiller a ce qu’un seul et unique dépositaire soit désigné confor-
mément aux dispositions du présent article et des articles 34 a 37.

(2) Le dépositaire doit, soit avoir son siége statutaire au Luxembourg, soit y étre établi, s’il a son
siége statutaire dans un autre Etat membre.

(3) Le dépositaire doit étre un établissement de crédit au sens de la loi modifiée du 5 avril 1993
relative au secteur financier.

(4) Les dirigeants du dépositaire doivent avoir [’honorabilité et I’expérience requises eu égard
également au type de SICAV concerné. A cette fin, I’identité des dirigeants, ainsi que de toute per-
sonne leur succédant dans leurs fonctions, doit étre notifiée immédiatement a la CSSF.

Par ,dirigeants®, on entend les personnes qui, en vertu de la loi ou des documents constitutifs,
représentent le dépositaire ou qui déterminent effectivement I’orientation de son activité.

(5) La désignation du dépositaire doit étre matérialisée par un contrat écrit. Ce contrat régit, entre
autres, le flux des informations considérées comme nécessaires pour permettre au dépositaire de
remplir ses fonctions pour la SICAV dont il a été désigné dépositaire, telles qu’elles sont décrites
dans la présente loi et dans d’autres dispositions législatives, réglementaires ou administratives
pertinentes.

(6) Le dépositaire est tenu de fournir a la CSSF sur demande toutes les informations que le
dépositaire a obtenues dans I’exercice de ses missions et qui sont nécessaires pour permettre a la
CSSF de remplir sa mission de surveillance.

Dans le cas d’une SICAV ayant désigné une société de gestion, lorsque 1’Etat membre d’origine
de la société de gestion n’est pas le méme que celui de la SICAV, la CSSF communique sans retard
les informations recues aux autorités compétentes de I’Etat membre d’origine de la société de
gestion.*

Art. 10. L’article 34 de la loi modifié¢e du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est remplacé par la disposition suivante:

»Art. 34, (1) Le dépositaire doit:

a) s’assurer que la vente, 1’émission, le rachat, le remboursement et 1’annulation des parts de la
SICAV ont lieu conformément a la loi et aux statuts de la SICAV,

b) s’assurer que le calcul de la valeur des parts de la SICAV est effectué conformément a la loi et
aux statuts de la SICAV,

¢) exécuter les instructions de la SICAV ou de la société de gestion agissant pour le compte de la
SICAV, sauf si elles sont contraires a la loi ou aux statuts de la SICAV,

d) s’assurer que dans les opérations portant sur les actifs de la SICAV la contrepartie lui est remise
dans les délais d’usage,



14

e) s’assurer que les produits de la SICAV recoivent ’affectation conforme a la loi ou aux statuts.

(2) Le dépositaire doit veiller au suivi adéquat des flux de liquidités de la SICAV et, plus parti-
culierement, a ce que tous les paiements effectués par les porteurs de parts ou pour leur compte lors
de la souscription de parts de la SICAV aient été regus et que toutes les liquidités de la SICAV aient
été comptabilisées sur des comptes de liquidités qui sont:

a) ouverts au nom de la SICAV ou du dépositaire agissant pour le compte de la SICAV;

b) ouverts aupres d’une entité visée a I’article 18, paragraphe 1, points a), b) et c), de la direc-
tive 2006/73/CE; et

¢) tenus conformément aux principes énoncés a I’article 16 de la directive 2006/73/CE.

Lorsque les comptes de liquidités sont ouverts au nom du dépositaire agissant pour le compte de
la SICAV, aucune liquidité de I’entité visée au premier alinéa, point b), et aucune liquidité propre
du dépositaire ne sont comptabilisées sur de tels comptes.

(3) La garde des actifs de la SICAV doit étre confiée a un dépositaire, compte tenu des éléments
suivants:

a) pour les instruments financiers dont la conservation peut étre assurée, le dépositaire:

1) doit assurer la conservation de tous les instruments financiers qui peuvent étre enregistrés sur
un compte d’instruments financiers ouvert dans les livres du dépositaire et de tous les instru-
ments financiers qui peuvent étre livrés physiquement au dépositaire;

ii) doit veiller a ce que tous les instruments financiers qui peuvent étre enregistrés sur un compte
d’instruments financiers ouvert dans les livres du dépositaire soient inscrits dans les livres du
dépositaire sur des comptes distincts, conformément aux principes énoncés a 1’article 16 de la
directive 2006/73/CE, ouverts au nom de la SICAYV, afin qu’ils puissent, a tout moment, étre
clairement identifiés comme appartenant a la SICAV conformément au droit applicable;

b) pour les autres actifs, le dépositaire:

1) doit vérifier que la SICAV détient la propriété de ces actifs, en évaluant, sur la base des infor-
mations ou des documents fournis par la SICAV et, le cas échéant, d’éléments de preuve
externes, si la SICAV en détient la propriéte;

ii) doit tenir un registre des actifs dont il a ’assurance que la SICAV détient la propriété, et il
doit assurer I’actualisation de ce registre.

(4) Le dépositaire doit fournir réguliérement a la SICAV un inventaire complet de tous les actifs
de la SICAV.

(5) Les actifs de la SICAV conservés par le dépositaire ne peuvent pas étre réutilisés par le dépo-
sitaire, ou par tout tiers auquel la fonction de conservation a été déléguée, pour leur propre compte.
On entend par ,réutilisation®, toute opération portant sur des actifs conservés, y compris, sans
toutefois s’y limiter, leur transfert, leur nantissement, leur vente et leur prét.

Les actifs de la SICAV conservés par le dépositaire ne peuvent étre réutilisés que si:

a) la réutilisation des actifs a lieu pour le compte de la SICAV;

b) le dépositaire exécute les instructions de la SICAV ou de la société de gestion agissant pour le
compte de la SICAV;

c) la réutilisation profite a la SICAV et est dans 1’intérét des porteurs de parts; et

d) I’opération est couverte par du collatéral liquide de haute qualité recu par la SICAV en vertu d’un
arrangement de transfert de propriété.

La valeur de marché du collatéral doit correspondre a tout moment, au moins a la valeur de
marché des actifs réutilisés majorée d’une prime.

(6) En cas d’insolvabilité du dépositaire et/ou de tout tiers situé¢ au Luxembourg auquel la conser-
vation des actifs de la SICAV a été déléguée, les actifs conservés ne peuvent pas étre distribués ou
réalisés au bénéfice des créanciers du dépositaire et/ou de ce tiers.*

Art. 11. 11 est inséré un article 34bis dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:
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»Art. 34bis. (1) Le dépositaire n’est pas autoris¢ a déléguer a des tiers les fonctions visées a
I’article 34, paragraphes 1 et 2.

(2) Le dépositaire ne peut déléguer a des tiers les fonctions visées a I’article 34, paragraphe 3,
que si:
a) les taches ne sont pas déléguées dans ’intention de se soustraire aux exigences ¢tablies dans la
présente loi;

b) le dépositaire peut démontrer que la délégation est justifiée par une raison objective;

c) le dépositaire a agi avec toute la compétence, tout le soin et toute la diligence requis lors de la
sélection et de la désignation de tout tiers auquel il a I’intention de déléguer certaines parties de
ses taches, et il continue a faire preuve de toute la compétence, de tout le soin et de toute la
diligence requis dans 1’évaluation périodique et le suivi permanent de tout tiers auquel il a délégué
certaines parties de ses taches et des dispositions prises par celui-ci concernant les taches qui lui
ont été déléguées.

(3) Les fonctions visées a I’article 34, paragraphe 3, ne peuvent étre déléguées par le dépositaire
a un tiers que si ce tiers remplit en permanence toutes les conditions suivantes dans 1’exercice des
taches qui lui ont été déléguées:
a) le tiers dispose de structures et d’une expertise qui sont adéquates et proportionnées a la nature
et a la complexité des actifs de la SICAV qui lui ont été confiés;

b) pour les taches de conservation visées a ’article 34, paragraphe 3, point a), le tiers est soumis a:

i) une réglementation et une surveillance prudentielles efficaces, y compris a des exigences de
fonds propres, dans la juridiction concernée;

ii) un contrdle périodique externe afin de garantir que les instruments financiers sont en sa
possession;

c) le tiers distingue les actifs des clients du dépositaire de ses propres actifs et des actifs du dépo-
sitaire de fagon a ce qu’ils puissent a tout moment étre clairement identifiés comme appartenant
aux clients d’un dépositaire particulier;

d) le tiers prend toutes les mesures nécessaires pour garantir que, en cas d’insolvabilité du tiers, les
actifs de la SICAV conservés par le tiers ne puissent pas étre distribués parmi les créanciers du
tiers ou réalisés dans 1’intérét de ces derniers; et

e) le tiers respecte les obligations et interdictions générales établies a 1’article 33, paragraphe 5, a
I’article 34, paragraphes 3 et 5, et a 1’article 37.

Nonobstant ’alinéa 1%, point b) i), lorsque le droit d’un pays tiers exige que certains instruments
financiers soient conservés par une entité locale et qu’aucune entité locale ne satisfait aux exigences
relatives a la délégation visées audit point, le dépositaire ne peut déléguer ses fonctions a une telle
entité locale que dans la mesure exigée par le droit dudit pays tiers et uniquement tant qu’aucune
entité locale ne satisfait aux obligations en matic¢re de délégation, et seulement si:

a) les porteurs de parts investissant dans la SICAV concernée sont diment informés, avant leur
investissement, du fait que cette délégation est rendue nécessaire par les contraintes juridiques
de la Iégislation du pays tiers, ainsi que des circonstances justifiant la délégation et des risques
inhérents a cette délégation;

b) la SICAV a chargé le dépositaire de déléguer la conservation de ces instruments financiers a une
telle entité locale.

Le tiers peut a son tour sous-déléguer ces fonctions, sous réserve des mémes exigences. En pareil
cas, I’article 35, paragraphe 2, s’applique par analogie aux parties concernées.

(4) Aux fins du présent article, la fourniture de services telle qu’elle est définie dans la direc-
tive 98/26/CE par des systemes de réglement des opérations sur titres tels qu’ils sont définis aux
fins de ladite directive ou la fourniture de services similaires par des systémes de réglement des
opérations sur titres de pays tiers n’est pas considérée comme une délégation des fonctions de
conservation.*

Art. 12. Larticle 35 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est remplacé par la disposition suivante:
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,»Art. 35. (1) Le dépositaire est responsable, a 1’égard de la SICAV et des porteurs de parts, de
la perte par ce dépositaire ou par un tiers auquel la conservation d’instruments financiers conservés
conformément a I’article 34, paragraphe 3, point a), a été déléguée.

En cas de perte d’un instrument financier conservé, le dépositaire doit restituer un instrument
financier de type identique ou le montant correspondant a la SICAV sans retard inutile. Le dépositaire
n’est pas responsable s’il peut prouver que la perte résulte d’un événement extérieur échappant a
son contrdle raisonnable et dont les conséquences auraient été inévitables malgré tous les efforts
raisonnables déployés pour les éviter.

Le dépositaire est aussi responsable a 1’égard de la SICAV et des porteurs de parts de toute autre
perte subie par ceux-ci et résultant de la négligence du dépositaire ou de la mauvaise exécution
intentionnelle de ses obligations au titre de la présente loi.

(2) La responsabilité du dépositaire visée au paragraphe 1°" n’est pas affectée par une éventuelle
délégation visée a I’article 34bis.

(3) La responsabilité du dépositaire visée au paragraphe 1°' ne peut pas étre exclue ou limitée
contractuellement.

(4) Tout accord contraire au paragraphe 3 est nul.

(5) Les porteurs de parts peuvent invoquer la responsabilité du dépositaire directement ou indi-
rectement par le biais de la SICAV, pour autant que cela n’entraine pas la répétition des recours ou
I’inégalité de traitement des porteurs de parts.*

Art. 13. Larticle 37 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est remplacé par la disposition suivante:

»Art. 37. (1) Aucune société ne peut agir a la fois comme SICAV et comme dépositaire. Aucune
société ne peut agir a la fois comme société de gestion et comme dépositaire.

(2) Dans I’exercice de leurs fonctions respectives, la SICAV, la société de gestion agissant pour
le compte de la SICAV et le dépositaire doivent agir de maniere honnéte, loyale, professionnelle,
indépendante et uniquement dans I’intérét de la SICAV et des porteurs de parts.

Un dépositaire ne peut pas exercer d’activités, en ce qui concerne la SICAV ou la société de
gestion agissant pour le compte de la SICAV, de nature a entrainer des conflits d’intéréts entre la
SICAY, les porteurs de parts, la société de gestion et le dépositaire lui-méme, sauf si le dépositaire
a séparé, sur le plan fonctionnel et hiérarchique, 1’exercice de ses taches de dépositaire de ses autres
taches potentiellement conflictuelles et si les conflits d’intéréts potentiels sont diment détectés,
gérés, suivis et communiqués aux porteurs de parts de la SICAV.*

Art. 14. A I’article 39 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de place-
ment collectif, la référence a 1’article ,,34bis,* est insérée derriére la référence a I’article ,,34*.

Art. 15. L’article 88-3 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de pla-
cement collectif est remplacé par la disposition suivante:

,La garde des actifs d’'un OPC doit étre confiée a un seul et unique dépositaire désigné confor-
mément aux dispositions énoncées a ’article 17, paragraphe 1%, a I’article 33, paragraphe 1%, ou a
I’article 39 en fonction de la forme juridique adoptée par I’OPC en question.

La présente disposition est applicable aussi bien aux OPC dont la gestion reléve d’un gestionnaire
agréé au titre du chapitre 2 de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds
d’investissement alternatifs qu’aux OPC dont le gestionnaire bénéficie et fait usage des dérogations
prévues a ’article 3 de ladite loi.”

Art. 16. L’article 90 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est modifié comme suit:

1° Le paragraphe 1" est modifié comme suit:

La référence est étendue aux articles 17, 18, 18bis, 19 et 20 et les termes ,,sont applicables aux
fonds communs de placement dont la gestion reléve d’un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2
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de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs*
sont remplacés par les termes ,,sont applicables aux fonds communs de placement relevant du présent
chapitre®.

2° Le paragraphe 2 est abrogé.

Art. 17. Larticle 95 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est modifié comme suit:
1° Le paragraphe 1¢ est modifi¢ comme suit:

La référence est étendue aux articles 33, 34, 34bis, 35 et 37 et les termes ,,sont applicables aux
SICAV dont la gestion reléve d’un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de la loi modifiée du
12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs* sont remplacés par
les termes ,,sont applicables aux SICAV relevant du présent chapitre®.

2° Le paragraphe 1bis est abrogé.

Art. 18. L’article 99 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est modifi¢ comme suit:

1° Le paragraphe 6 est modifi¢ comme suit:

La référence est étendue aux articles 33, 34, 34bis, 35 et 37 et les termes ,,sont applicables aux
OPC qui n’ont pas les formes juridiques de fonds communs de placement ou de SICAV et dont la
gestion reléve d’un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de la loi modifiée du 12 juillet 2013
relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs“ sont remplacés par les termes ,,sont
applicables aux OPC relevant du présent chapitre*.

2° Le paragraphe 6bis est abrogé.

Art. 19. L’article 101-1 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif est complété par un paragraphe 5 dont la teneur est la suivante:

»(5) La gestion d’un OPC de la partie II par une société de gestion désignée comme ges-
tionnaire de FIA au sens du présent article est soumise, selon le cas, aux régles prévues aux
articles 17, 18, 18bis, 19 et 20 ou aux articles 33, 34, 34bis, 35 et 37 de la présente loi.*.

Art. 19 20. Il est inséré un article 111bis dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:

,»Art. 111bis. (1) Les sociétés de gestion visées par le présent chapitre doivent élaborer et appli-
quer des politiques et des pratiques de rémunération qui seient sont compatibles avec une gestion
saine et efficace des risques, la favorisent et n’encouragent pas une prise de risque incompatible
avec les profils de risque, le réglement ou les documents constitutifs des OPCVM qu’elles gérent,
ni ne nuisent a 1’obligation de la société de gestion d’agir au mieux des intéréts de ’OPCVM.

(2) Les politiques et pratiques de rémunération portent notamment sur les composantes fixe et
variable des salaires et les prestations de pension discrétionnaires.

(3) Les politiques et pratiques de rémunération s’appliquent aux catégories de personnel, y com-
pris la direction générale, les preneurs de risques, les personnes exer¢ant une fonction de contrdle,
et tout salarié qui, au vu de sa rémunération globale, se situe dans la méme tranche de rémunération
que la direction générale et les preneurs de risques dont les activités professionnelles ont une inci-
dence substantielle sur les profils de risque des sociétés de gestion ou des OPCVM qu’elles geérent.*

Art. 20 21. Il est inséré un article 111¢er dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:

»Art. 111ter. (1) Lorsqu’elles définissent et appliquent les politiques de rémunération visées a
I’article 111bis, les sociétés de gestion respectent les principes suivants d’une manicre et dans une
mesure qui soient adaptées a leur taille et a leur organisation interne, ainsi qu’a la nature, a la portée
et a la complexité de leurs activités:

a) la politique de rémunération est compatible avec une gestion saine et efficace des risques, la
favorise et n’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque,
le réglement ou les documents constitutifs des OPCVM que la société de gestion gére;
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b) la politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs
et aux intéréts de la société¢ de gestion et des OPCVM qu’elle gére et a ceux des investisseurs
dans ces OPCVM, et comprend des mesures visant a éviter les conflits d’intéréts;

c) la politique de rémunération est adoptée par 1’organe de direction de la société¢ de gestion dans
I’exercice de sa mission de surveillance, lequel adopte et réexamine au moins une fois par an les
principes généraux de la politique de rémunération et est responsable de leur mise en oeuvre et
la supervise. Les taches visées au présent point ne sont exécutées que par des membres de 1’organe
de direction qui n’exercent aucune fonction exécutive au sein de la société de gestion concernée
et sont spécialisés dans la gestion des risques et les systémes de rémunération;

d) la mise en ocuvre de la politique de rémunération fait I’objet, au moins une fois par an, d’une
évaluation interne centrale et indépendante qui vise a vérifier qu’elle est conforme aux politiques
et procédures de rémunération adoptées par 1’organe de direction dans 1’exercice de sa mission
de surveillance;

e) le personnel engagé dans des fonctions de controle est rémunéré en fonction de la réalisation des
objectifs liés a ses fonctions, indépendamment des performances des secteurs d’exploitation qu’il
controle;

f) la rémunération des hauts responsables en charge des fonctions de gestion des risques et de
conformité est directement supervisée par le comité de rémunération, lorsqu’un tel comité existe;

g) lorsque la rémunération varie en fonction des performances, son montant total est établi en com-
binant 1’évaluation au regard des performances de la personne et de 1’unité opérationnelle ou de
I’OPCVM concernés et au regard de leurs risques avec celle des résultats d’ensemble de la société
de gestion lors de 1’évaluation des performances individuelles, en tenant compte de critéres
financiers et non financiers;

h) I’évaluation des performances s’inscrit dans un cadre pluriannuel adapté a la période de détention
recommandée aux investisseurs de ’OPCVM géré par la société de gestion, afin de garantir
qu’elle porte bien sur les performances a long terme de I’OPCVM et sur ses risques d’investis-
sement et que le paiement effectif des composantes de la rémunération qui dépendent des per-
formances s’échelonne sur la méme période;

i) la rémunération variable garantie est exceptionnelle, ne s’applique que dans le cadre de I’em-
bauche d’un nouveau membre du personnel et est limitée a la premicre année d’engagement;

j) un équilibre approprié est établi entre les composantes fixe et variable de la rémunération globale,
la composante fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour
qu’une politique pleinement souple puisse étre exercée en matiére de composantes variables de
la rémunération, notamment la possibilité de ne payer aucune composante variable;

k) les paiements liés a la résiliation anticipée d’un contrat correspondent a des performances réali-
sées sur la durée et sont congus de maniére a ne pas récompenser 1’échec;

1) la mesure des performances, lorsqu’elle sert de base au calcul des composantes variables de la
rémunération individuelle ou collective, comporte un mécanisme global d’ajustement qui intégre
tous les types de risques pertinents actuels et futurs;

m) en fonction de la structure juridique de 'OPCVM et de son réglement ou de ses documents
constitutifs, une part importante, et dans tous les cas au moins égale a 50% de toute la composante
variable de la rémunération, consiste en des parts de ’OPCVM concerné, en une participation
équivalente, ou en des instruments liés aux actions ou en des instruments non numéraires équi-
valents présentant des incitations aussi efficaces que les instruments visés au présent point, a
moins que la gestion d’OPCVM ne représente moins de 50% du portefeuille total géré par la
société de gestion, auquel cas le seuil minimal de 50% ne s’applique pas:

Les instruments visés au présent point sont soumis a une politique de rétention appropriée visant
a aligner les incitations sur les intéréts de la société de gestion et des OPCVM qu’elle gére et sur
ceux des investisseurs de ces OPCVM. Le présent point s’applique tant a la part de la composante
variable de la rémunération reportée conformément au point n) qu’a la part de la rémunération
variable non reportée;

n) une part substantielle, et dans tous les cas au moins égale a 40%, de la composante variable de
la rémunération, est reportée pendant une période appropri¢e compte tenu de la période de déten-
tion recommandée aux investisseurs de ’OPCVM concerné; cette part est équitablement propor-
tionnée a la nature des risques liés a ’OPCVM en question.
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La période visée au présent point devrait &tre d’au moins trois ans; la rémunération due en vertu
de dispositifs de report n’est acquise au maximum qu’au prorata; si la composante variable de la
rémunération représente un montant particuliérement élevé, le paiement d’au moins 60% de ce
montant est reporté;

0) la rémunération variable, y compris la part reportée, n’est payée ou acquise que si elle est com-
patible avec la situation financicre de la société de gestion dans son ensemble et si elle est justifiée
par les performances de 1’unité opérationnelle, de ’OPCVM et de la personne concernés.

Le montant total des rémunérations variables est en général considérablement réduit lorsque la
société de gestion ou ’OPCVM concerné enregistre des performances financiéres médiocres ou
négatives, compte tenu a la fois des rémunérations actuelles et des réductions des versements de
montants antérieurement acquis, y compris par des dispositifs de malus ou de récupération;

p) la politique en matiére de pensions est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux
valeurs et aux intéréts a long terme de la société de gestion et des OPCVM qu’elle gére.

Si le salarié quitte la société de gestion avant la retraite, les prestations de pension discrétionnaires
sont conservées par la société de gestion pour une période de cing ans sous la forme d’instruments
définis au point m). Dans le cas d’un salari¢ qui atteint ’dge de la retraite, les prestations de
pension discrétionnaires sont versées au salarié¢ sous la forme d’instruments définis au point m),
sous réserve d’une période de rétention de cing ans;

q) le personnel est tenu de s’engager a ne pas utiliser des stratégies de couverture personnelle ou
des assurances liées a la rémunération ou a la responsabilité pour contrecarrer I’incidence de
I’alignement sur le risque incorporé dans ses conventions de rémunération;

r) la rémunération variable n’est pas versée par le biais d’instruments ou de méthodes qui facilitent
le contournement des exigences de la présente loi.

(2) Les principes énoncés au paragraphe 1 s’appliquent a tout type d’avantage pay¢ par la société
de gestion, a tout montant pay¢ directement par ’OPCVM lui-méme, y compris les commissions
de performance, et a tout transfert de parts ou d’actions de I’OPCVM, effectués en faveur des caté-
gories de personnel, y compris la direction générale, les preneurs de risques et les personnes exergant
une fonction de contréle, ainsi que tout salarié qui, au vu de sa rémunération globale, se situe dans
la méme tranche de rémunération que la direction générale et les preneurs de risques, dont les acti-
vités professionnelles ont une incidence substantielle sur leur profil de risque ou sur le profil de
risque de ’OPCVM qu’ils gérent.

(3) Les sociétés de gestion qui sont importantes de par leur taille ou la taille des OPCVM qu’elles
geérent, leur organisation interne ainsi que la nature, la portée et la complexité de leurs activités
créent un comité de rémunération. Celui-ci est institué de maniére a ce qu’il puisse faire preuve de
compétence et d’indépendance dans son appréciation des politiques et pratiques de rémunération et
des incitations créées pour la gestion des risques.

Le comité de rémunération institué, le cas échéant, conformément aux orientations de I’ Autorité
européenne des marchés financiers visées a ’article 14bis, paragraphe 4, de la directive 2009/65/
CE, est responsable de la préparation des décisions en matiére de rémunération, notamment celles
qui ont des répercussions sur le risque et la gestion des risques de la société de gestion ou ’OPCVM
concerné et que I’organe de direction est appelé a arréter dans I’exercice de sa mission de surveil-
lance. Le comité de rémunération est présidé par un membre de I’organe de direction qui n’exerce
pas de fonctions exécutives au sein de la société de gestion concernée. Les membres du comité de
rémunération sont des membres de 1’organe de direction qui n’exercent pas de fonctions exécutives
au sein de la société de gestion concernée.

Dans les sociétés de gestion dans lesquelles la représentation des travailleurs au sein de 1’organe
de direction est prévue par le Code du travail, le comité de rémunération comprend un ou plusieurs
représentants des travailleurs. Lors de la préparation de ses décisions, le comité de rémunération
tient compte des intéréts a long terme des investisseurs et des autres parties prenantes ainsi que de
I’intérét public.*

Art. 21 22. A I’article 117, paragraphe 1%, point a), de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concer-
nant les organismes de placement collectif, les termes ,,I’accord écrit conclu avec le dépositaire, visé
aux articles 23 et 33 de la directive 2009/65/CE® sont remplacés par les termes ,,le contrat écrit conclu
avec le dépositaire, visé a I’article 22, paragraphe 2, de la directive 2009/65/CE*.
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Art. 22 23. A l’article 123, paragraphe 1%, point a), de la loi modifi¢e du 17 décembre 2010 concer-
nant les organismes de placement collectif, les termes ,,I’accord écrit* sont remplacés par les termes
,,le contrat écrit*.

Art. 24. L’article 125-2 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif est complété par un paragraphe 4 dont la teneur est la suivante:

»(4) La gestion d’un OPC de la partie II par une société de gestion désignée comme ges-
tionnaire de FIA au sens du présent article est soumise, selon le cas, aux régles prévues aux
articles 17, 18, 18bis, 19 et 20 ou aux articles 33, 34, 34bis, 35 et 37 de la présente loi.*.

Art. 23 25. 1l est inséré un article 134bis dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:

,Art. 134bis. Le traitement des données a caractére personnel en application de la présente loi
est effectué conformément a la loi modifiée du 2 aotit 2002 relative a la protection des personnes a
I’égard du traitement des données a caractére personnel.*

Art. 24 26. A T’article 135, paragraphe 6, de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif, il est ajouté un point d) libellé comme suit:

,»d) le fait de donner suite a la demande est susceptible de nuire a la propre enquéte de la CSSF ou,
le cas échéant, a une enquéte pénale en cours.*

Art. 27. L’article 142, paragraphe 2 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif est remplacé par le paragraphe suivant:

»(2) Les décisions de la CSSF concernant ’octroi, le refus ou la révocation des agréments
prévus par la présente loi ainsi que les décisions de la CSSF concernant les sanctions et autres
mesures administratives prononcées au titre de I’article 148 peuvent étre déférées au tribunal
administratif, qui statue comme juge du fond. Le recours doit étre introduit sous peine de
forclusion dans le délai d’un mois a partir de la notification de la décision attaquée.”

Art. 25 28. L’article 147, paragraphe 2, point d), de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant
les organismes de placement collectif est remplacé par la disposition suivante:

,»d) d’exiger;

i) les enregistrements des conversations téléphoniques, des communications électroniques ou
autres échanges de données existants détenus par un OPC, une société de gestion, une société
d’investissement, un dépositaire ou par toute autre entité régie par la présente loi.*

Art. 26 29. Larticle 148 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif est remplacé par la disposition suivante:
Art. 148. (1) La CSSF est compétente pour prononcer les sanctions et autres mesures adminis-
tratives énumérées au paragraphe 4 envers:
— les OPC relevant de la partie I et de la partie 11, leurs sociétés de gestion, leurs dépositaires ainsi
que toute entreprise concourant aux activités de I’OPC soumise a la surveillance de la CSSF;

— les membres de ’organe de direction ou du conseil de surveillance des entités visées au
1¢ tiret ou les personnes qui déterminent effectivement la conduite de Pactivité de ces

mémes entités au sens de l’artlcle 129, paragraphe 5; le&memb;e&de#e;gan&d&d&ecﬁea

— les hquldateurs en cas de hquldatlon volontaire d’un OPC2
dans les cas suivants:

a) le refus de fournir les documents comptables ou autres renseignements demandés, nécessaires a
la CSSF pour les besoins de I’application de la présente loi;
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b) la fourniture de documents ou d’autre renseignements qui se révelent étre incomplets, inexacts
ou faux;

c) lorsqu’il est fait obstacle a 1’exercice des pouvoirs de surveillance, d’inspection et d’enquéte de
la CSSF;

d) le non-respect des régles régissant les publications des bilans et situations comptables;

e) le manquement a se conformer aux injonctions de la CSSF prononcées par la CSSF en vertu
du paragraphe 4, point b);

f) un comportement qui risque de mettre en péril la gestion saine et prudente de 1’établissement
concerné;

g) le non-respect des dispositions de ’article 132.

(2) Sans préjudice des dispositions prévues au paragraphe 1, la CSSF est compétente pour
prononcer les sanctions et autres mesures administratives énumérées au paragraphe 4 envers:

— les OPCVM relevant de la partie I, leurs sociétés de gestion, leurs dépositaires;

— les membres de ’organe de direction ou du conseil de surveillance des entités visées au
1¢ tiret ou les personnes qui déterminent effectivement la conduite de P’activité de ces

meémes entités au sens de l’artlcle 129, paragraphe 5, lesmembreﬁl&l—erga;ﬁdemeeno&eu

dans les cas suivants:

a) lorsqu’il y a acquisition, directe ou indirecte, d’une participation qualifiée dans une société de
gestion relevant du chapitre 15, ou une augmentation de cette participation qualifiée de telle fagon
que la proportion de droits de vote ou de parts de capital détenue atteigne ou dépasse les seuils
de 20%, de 30% ou de 50% ou que la société de gestion en devienne une filiale (ci-aprés dénom-
mée ,,acquisition env1sagee“) sans notification écrite a la CSSF de la société de gestion dans
laquelle il est envisagé d’acquérir une participation qualifiée ou de I’augmenter, en infraction
avec violation de I’article 108, paragraphe 1°;

b) lorsqu’il y a cession, directe ou indirecte, d’une participation qualifiée dans une société de gestion
relevant du chapitre 15, ou une réduction de cette participation, de telle fagon que la proportion
des droits de vote ou de parts de capital détenue passe sous les seuils de 20%, de 30% ou de
50%, ou que la société de gestion en cesse d’étre une filiale, sans notification écrite a la CSSF,
infraction-avec violation de ’article 108, paragraphe 1°;

c) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 a obtenu 1’agrément au moyen de fausses
déclarations ou par tout autre moyen irrégulier, en infraction-avec violation de I’article 102,
paragraphe 5, point b);

d) lorsqu’une société d’investissement au sens de I’article 27 a obtenu I’agrément au moyen de
fausses déclarations ou par tout autre moyen irrégulier, en infraction-avec violation de 1’ar-
ticle 27, paragraphe 1°;

e) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15, ayant eu connaissance d’acquisitions ou de
cessions de participations dans son capital qui font franchir vers le haut ou vers le bas I’un des
seuils de participation visés a ’article 11, paragraphe 1%, de la directive 2014/65/UE, n’informe
pas la CSSF de ces acquisitions ou de ces cessions, en infraction-avec violation de de I’ar-
ticle 108, paragraphe 1°;

f) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ne communique pas a la CSSF, au moins
une fois par an, les noms des actionnaires et des associés qui détiennent des participations qua-
lifiées, ainsi que le montant de ces participations, en infraction-aveec violation de 1’article 108,
paragraphe 1°;

g) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ne respecte pas les procédures et dispositifs
imposés en vertu des dispositions de I’article 109, paragraphe 1¢, point a);

h) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ne respecte pas les exigences structurelles
et organisationnelles imposées en vertu des dispositions de ’article 109, paragraphe 1, point b);

i) lorsqu’une société d’investissement au sens de I’article 27 ne respecte pas les procédures et dis-
positifs imposés en vertu des dispositions de ’article 27, paragraphe 3;

j) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ou une société d’investissement au sens de
I’article 27 ne respecte pas les exigences en matiére de délégation de ses fonctions a des tiers
imposées en vertu des dispositions de I’article 110;
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k) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ou une société d’investissement au sens de
Iarticle 27 ne respecte pas les régles de conduite imposées en vertu des dispositions de
I’article 111;

1) lorsqu’un dépositaire n’exécute pas les taches qui lui incombent en vertu des dispositions des
articles 18, paragraphes 1°" a 5, ou 34, paragraphes 1¢ a 5;

m) lorsqu’une société d’investissement au sens de 1’article 27 ou, pour chacun des fonds communs
de placement qu’elle gére, une société de gestion relevant du chapitre 15 ne respecte pas, de
manicre répétée, les obligations concernant les politiques de placement établies par les disposi-
tions du chapitre 5;

n) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15 ou une société d’investissement au sens de
Iarticle 27 omet d’utiliser les méthodes de gestion des risques et d’évaluation précise et indé-
pendante de la valeur des instruments dérivés de gré a gré établies par les dispositions de ’ar-
ticle 42, paragraphe 1¢;

0) lorsqu’une société d’investissement au sens de ’article 27 ou, pour chacun des fonds communs
de placement qu’elle gére, une société de gestion relevant du chapitre 15 ne respecte pas, de
maniére répétée, les obligations concernant I’information des investisseurs imposées en vertu des
dispositions des articles 47 et 150 a 163;

p) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 15, qui commercialise dans un autre Etat
membre des parts d'un OPCVM qu’elle gére, ou une société d’investissement au sens de 1’ar-
ticle 27, qui commercialise ses parts dans un autre Etat membre, ne respecte pas les obligations
de notification établies par I’article 54, paragraphe 1°.

(3) Sans préjudice des dispositions prévues au paragraphe 1°, la CSSF est compétente pour
prononcer les sanctions et autres mesures administratives énumérées au paragraphe 4 envers:

— les OPC relevant de la partie 11, leurs soci¢tés de gestion, leurs dépositairess;

— les membres de ’organe de direction ou du conseil de surveillance des entités visées au
1¢ tiret ou les personnes qui déterminent effectivement la conduite de Pactivité de ces

mémes entités au sens de l’artlcle 129, paragraphe 5 lesmembre&d&l—e%gane—d&éxeeﬂe&eu

dans les cas suivants:

a) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 16 a obtenu ’agrément au moyen de fausses
déclarations ou par tout autre moyen irrégulier, en infraction-avee violation de 1’article 125-1,
paragraphe 5, point b);

b) lorsqu’une société de gestion relevant du chapitre 16 ne respecte pas les exigences en matiére de
délégation de ses fonctions a des tiers prévues par les dispositions de 1’article 125-1;

¢) lorsqu’une SICAV relevant du chapitre 12 ne respecte pas les exigences en matiére de délégation
de ses fonctions a des tiers prévues par les dispositions de ’article 95, paragraphes 2 et 3;

d) lorsqu’un OPC qui n’a pas la forme juridique de fonds commun de placement ou de SICAV
relevant du chapitre 13 ne respecte pas les exigences en matiére de délégation de ses fonctions
a des tiers prévues par les dispositions de ’article 99, paragraphes 6bis et 6ter;

e) lorsqu’un OPC respectivement sa société de gestion ne respecte pas, de maniére répétée, les
obligations concernant 1’information des investisseurs imposées en vertu des dispositions des
articles 150 a 158;

f) lorsqu’un dépositaire n’exécute pas les taches qui lui incombent en vertu des dispositions des
articles 18, paragraphes 1" 4 5, ou 34, paragraphes 1¢" a 5;

g) lorsqu une société de gestion relevant de 1’article 125-2 a obtenu 1’agrément en tant que gestion-
naire de FIA au moyen de fausses déclarations ou par tout autre moyen irrégulier, en infraction
avee violation de I’article 10, paragraphe 1, point b), de la loi modifiée du 12 juillet 2013
relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

h) lorsqu’une société de gestion relevant de 1’article 125-2 ne respecte pas les exigences organisa-
tionnelles imposées en vertu des dispositions des articles 16 et 17 de la loi modifiée du 12 juillet
2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

i) lorsqu’une société de gestion relevant de I’article 125-2 ne respecte pas les procédures et mesures
de protection contre les conflits d’intéréts imposées en vertu des dispositions de 1’article 13 de la
loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;
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j) lorsqu’une société de gestion relevant de I’article 125-2 ne respecte pas les regles de conduite
imposées en vertu des dispositions de 1’article 11, paragraphe 1, de la loi modifiée du 12 juillet
2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

k) lorsqu’une société de gestion relevant de I’article 125-2 ne respecte pas les procédures et systemes
de gestion des risques imposés en vertu des dispositions de 1’article 14 de la loi modifiée du
12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

1) lorsqu’une société de gestion relevant de 1’article 125-2 ne respecte pas les exigences en matiére
de délégation de ses fonctions a des tiers imposées en vertu des dispositions de I’article 18 de la
loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

m) lorsqu’une société de gestion relevant de I’article 125-2 ne respecte pas de maniére répétée, pour
chacun des FIA qu’elle gere, les obligations concernant I’information des investisseurs imposées
en vertu des dispositions des articles 20 a 21 de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux
gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs;

n) lorsqu’une société de gestion relevant de I’article 125-2, qui commercialise dans un autre Etat
membre des parts d’un FIA qu’elle gére, ne respecte pas les obligations de notification établies
par I’article 30 de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’inves-
tissement alternatifs.

(4) Dans les cas visés aux paragraphes 1°* a 3, la CSSF peut imposer les sanctions et autres

mesures administratives suivantes:

a) une déclaration publique qui précise I’identité de la personne responsable deinfraction la vio-
lation de la loi et la nature de Pinfraction la violation de la loi;

b) une injonction ordonnant a la personne responsable de mettre un terme au comportement en cause
et de s’abstenir de le réitérer;

¢) dans le cas d’un OPC ou d’une société de gestion, une suspension ou un retrait de I’agrément de
I’OPC ou de la société de gestion;

d) I’interdiction temporaire ou, en cas d’infractions de violations de la loi graves répétées, perma-
nente, pour un membre de I’organe de direction de la société de gestion ou de I’OPC ou pour
toute autre personne physique employée aupres de la société de gestion ou de I’OPC dont la
responsabilité est engagée, d’exercer des fonctions de gestion dans ces entités ou d’autres entités
de ce type;

e) dans le cas d’une personne morale, une amende d’ordre d’un montant maximal de 5.000.000
euros ou d’un montant maximal de 10% du chiffre d’affaires annuel total de la personne morale
tel qu’il ressort des derniers comptes disponibles approuvés par 1’organe de direction; lorsque la
personne morale est une entreprise mére ou une filiale de 1’entreprise mére qui est tenue d’établir
des comptes financiers consolidés conformément a la directive 2013/34/UE, le chiffre d’affaires
annuel total a prendre en considération est le chiffre d’affaires annuel total ou le type de revenus
correspondant selon le droit de I’Union pertinent en matiére comptable, tel qu’il ressort des der-
niers comptes consolidés disponibles approuvés par I’organe de direction de I’entreprise mere
ultime;

f) dans le cas d’une personne physique, une amende d’ordre d’un montant maximal de 5.000.000
euros;

g) atitre d’alternative aux points e) et f), une amende d’ordre d’un montant maximal égal & au moins
deux fois I’avantage retiré de Pinfraction la violation de la loi, si celui-ci peut étre déterminé,
méme si ce montant dépasse les montants maximaux prévus aux points e) et f).*

Art. 27 30. Larticle 149 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif est remplacé par la disposition suivante:

»Art. 149. (1) La CSSF publie sur son site internet toute décision qui ne fait pas I’objet d’un
recours et imposant une sanction ou mesure administrative pour cause d’infraction aux dispositions
de la présente loi, sans—délaiinjustifié retard inutile, aprés que la personne a qui la sanction ou
mesure a été infligée a été informée de cette décision. La publication contient au moins des infor-
mations sur le type et la nature de I’infraction et sur 1’identité des personnes responsables. Cette
obligation ne s’applique pas aux décisions imposant des mesures dans le cadre d’une enquéte.
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Cependant, si la publication de I’identité des personnes morales ou des données a caractére per-
sonnel des personnes physiques est jugée disproportionnée par la CSSF a I’issue d’une évaluation
au cas par cas menée sur la proportionnalité de la publication de telles données ou si une telle
publication compromet la stabilité des marchés financiers ou une enquéte en cours, la CSSF peut
doit:

a) retarder la publication de la décision imposant la sanction ou mesure jusqu’au moment ou les
motifs de la non-publication cessent d’exister;

b) publier la décision imposant la sanction ou mesure de maniére anonyme, en conformité avec la
législation applicable, si une telle publication anonyme garantit une réelle protection des données
a caractére personnel en cause;

ou

¢) ne pas publier la décision imposant une sanction ou une mesure, lorsque les options envisagées
aux points a) et b) sont jugées insuffisantes:

1) pour éviter que la stabilité des marchés financiers ne soit compromise;

ii) pour garantir la proportionnalité de la publication de ces décisions, lorsque les mesures concer-
nées sont jugées mineures.

Au cas ou la CSSF décide de publier une sanction ou mesure de maniére anonyme, la publication
des données pertinentes peut étre différée pendant une période raisonnable s’il est prévu que, au
cours de cette période, les motifs de la publication anonyme cesseront d’exister.

(2) Lorsque la décision imposant une sanction ou une mesure fait I’objet d’un recours juridic-
tionnel, la CSSF publie aussi immédiatement cette information sur son site internet, ainsi que toute
information ultérieure sur les suites réservées audit recours. Toute décision qui annule une décision
antérieure imposant une sanction ou une mesure est, elle aussi, publiée.

(3) Toute publication d’une sanction ou d’une mesure au titre du présent article demeure sur le
site internet de la CSSF pendant une durée minimale de cinq ans et une durée maximale de dix ans
a compter de sa publication.

(4) Conformément a I’article 99sexies, paragraphe 2, de la directive 2009/65/CE, lorsque la CSSF
rend publiques des sanctions ou mesures administratives concernant un OPCVM, une société¢ de
gestion d’OPCVM ou un dépositaire d’OPCVM, elle notifie celles-ci simultanément a 1’ Autorité
européenne des marchés financiers.<

En outre, la CSSF informe I’Autorité européenne des marchés financiers de toutes les sanc-
tions administratives imposées mais non publiées, conformément au paragraphe 1<, point c),
y compris tout recours contre celles-ci et le résultat dudit recours.”.

Art. 28 31. 1l est inséré un article 149bis dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:
,,Art. 149bis. Lorsque la CSSF détermine le type de sanctions ou mesures administratives et le
montant des amendes d’ordre, elle veille a ce qu’elles soient effectives, proportionnées et dissuasives
et elle tient compte de toutes les circonstances pertinentes, et notamment, le cas échéant:

a) de la gravité et de la durée de I’infraction;
b) du degré de responsabilité de la personne responsable de 1’infraction;

¢) de la solidité financiére de la personne responsable de I’infraction, telle qu’elle ressort par
exemple de son chiffre d’affaires total dans le cas d’une personne morale ou des revenus annuels
dans le cas d’une personne physique;

d) de ’'importance des avantages obtenus ou des pertes évitées par la personne responsable de
I’infraction, ainsi que des dommages causés a d’autres personnes et, le cas échéant, des dommages
causés au fonctionnement des marchés ou de I’économie au sens large, dans la mesure ou il est
possible de les déterminer;

e) du degré de coopération avec la CSSF dont a fait preuve la personne responsable de
I’infraction;

f) des infractions antérieures commises par la personne responsable de I’infraction;
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g) des mesures prises, apres l'infraction, par la personne responsable de I’infraction pour éviter
qu’elle ne se reproduise.*

Art. 29 32. 1l est inséré un article 149ter dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:

,Art. 149¢er. (1) La CSSF met en place des mécanismes efficaces et fiables pour encourager le
signalement des infractions réelles ou potentielles aux dispositions de la présente loi, y compris des
canaux de communication slrs pour le signalement de ces infractions.

(2) Les mécanismes visés au paragraphe 1¢ comprennent au moins:
a) des procédures spécifiques pour la réception des signalements d’infractions et leur suivi;

b) une protection appropriée, au moins contre les représailles, les discriminations et d’autres types
de traitement inéquitable, pour les salariés des OPC, des sociétés de gestion, des dépositaires
ainsi que de toute entreprise concourant aux activités de I’OPC soumise a la surveillance de la
CSSF qui signalent des infractions commises au sein de ces entités;

¢) la protection des données a caractére personnel, tant pour la personne qui signale les infractions
que pour la personne physique prétendument responsable de 1’infraction, conformément a la loi
modifiée du 2 aolt 2002 relative a la protection des personnes a I’égard du traitement des données
a caractere personnel;

d) des régles claires garantissant dans tous les cas la confidentialité a la personne qui signale une
infraction, sauf si la divulgation d’informations est exigée dans le cadre d’un complément
d’enquéte ou d’une procédure judiciaire ultérieure.

(3) Le signalement d’infractions par des salariés des OPC, des sociétés de gestion, des dépositaires
ainsi que de toute entreprise concourant aux activités de I’OPC soumise a la surveillance de la CSSF,
visé au paragraphe 1¢, ne constitue pas une infraction a une quelconque restriction a la divulgation
d’informations, requise par un contrat ou par une disposition législative, réglementaire ou adminis-
trative, et n’entraine, pour la personne effectuant le signalement, aucune responsabilité d’aucune
sorte relative a ce signalement.

(4) Les OPC, les sociétés de gestion, les dépositaires ainsi que toute entreprise concourant aux
activités de I’OPC soumise a la surveillance de la CSSF doivent instaurer des procédures appropriées
permettant a leurs salariés de signaler en interne les infractions aux dispositions de la présente loi,
par une voie spécifique, indépendante et autonome.*

Art. 30 33. L’article 151, de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif est modifié comme suit:

1° Au paragraphe 1¢" il est ajouté un alinéa 2 dont la teneur est la suivante:

,»Pour les OPCVM relevant du champ d’application de la partie I, le prospectus doit également
comporter:

a) soit les détails de la politique de rémunération actualisée, y compris, notamment, une description
de la maniére dont les rémunérations et les avantages sont calculés, 1’identité des personnes
responsables de ’attribution des rémunérations et des avantages, y compris la composition du
comité de rémunération, lorsqu’un tel comité existe;

b) soit un résumé de la politique de rémunération et une déclaration indiquant que les détails de la
politique de rémunération actualisée, y compris, notamment, une description de la manic¢re dont
les rémunérations et les avantages sont calculés, I’identité des personnes responsables de 1’attri-
bution des rémunérations et des avantages, y compris la composition du comité de rémunération,
lorsqu’un tel comité existe, sont disponibles sur un site internet — y compris une référence a ce
site Internet — et qu’un exemplaire sur papier sera mis a disposition gratuitement sur demande.*

2° Au paragraphe 3, il est ajouté un alinéa 2 dont la teneur est la suivante:

,,Pour les OPCVM relevant du champ d’application de la partie I, le rapport annuel doit également
mentionner:
a) le montant total des rémunérations pour 1’exercice, ventilé en rémunérations fixes et variables,
payées par la société de gestion et la société d’investissement a son personnel, et le nombre de
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bénéficiaires, ainsi que, le cas échéant, tout montant payé directement par I’OPCVM lui-méme,
y compris les éventuelles commissions de performance;

b) le montant agrégé des rémunérations, ventilé par catégories de salariés ou d’autres membres du
personnel visées a 1’article 111bis, paragraphe 3;

¢) une description de la maniére dont les rémunérations et les avantages ont été calculés;

d) les résultats des examens visés a ’article 111ter, paragraphe 1, points ¢) et d), y compris toute
irrégularité qui s’est produite;
e) toute modification importante de la politique de rémunération adoptée.*

Art. 31 34. Larticle 159 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif est modifi¢ comme suit:

1° Au paragraphe 3, point a), les termes ,,et la mention suivant laquelle la CSSF est I’autorité compé-
tente pour la surveillance de ’OPCVM au titre de la présente loi* sont insérés aprés les termes
,I’identification de ’OPCVM*.

2° Au paragraphe 4 il est ajouté un alinéa 2 dont la teneur est la suivante:

,,Les informations clés pour I’investisseur comprennent également une déclaration indiquant que
les détails de la politique de rémunération actualisée, y compris, notamment, une description de la
manicre dont les rémunérations et les avantages sont calculés, I’identité des personnes responsables
de I’attribution des rémunérations et des avantages, y compris la composition du comité de rému-
nération, lorsqu’un tel comité existe, sont disponibles sur un site internet — y compris une référence
a ce site internet — et qu’un exemplaire sur papier sera mis a disposition gratuitement sur demande.*

Art. 32 35. Il est inséré un article 170-1 dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:

,Art. 170-1. Sont punis d’un emprisonnement de trois mois a deux ans et d’une amende de cinq
cents a cinquante mille euros ou d’une de ces peines seulement ceux qui exercent 1’activité de société
de gestion au sens des chapitres 15, 16 et 17 respectivement 1’activité d’une société d’investissement
au sens de I’article 27 sans agrément préalable par la CSSF.*

Art. 33 36. Les articles 183, 184, 185 et 186 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant
les organismes de placement collectif sont abrogés.

Art. 34 37. 1l est inséré un article 186-2 dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:

,Art. 186-2. (1) Sans préjudice des dispositions prévues aux paragraphes 2, 3 et 4, les OPCVM
soumis a la partie I ainsi que leurs dépositaires auront jusqu’au 18 mars 2016 au plus tard pour se
conformer aux nouvelles dispositions des articles 17 a 20, 33 a 35, 37 et 39 en fonction de la forme
juridique adoptée par ’OPCVM en question.

Le présent paragraphe s’applique aussi bien aux OPCVM créés avant I’entrée en vigueur de la
loi du XX/XX/XX [date] portant transposition de la directive 2014/91/UE qu’aux OPCVM créés
apres ’entrée en vigueur de ladite loi.

(2) Pour les fonds communs de placement relevant du chapitre 2 ainsi que pour leurs dépositaires,
qui ne se seront pas encore conformés aux nouvelles dispositions énoncées au paragraphe 1<, les
anciennes dispositions suivantes restent en vigueur et continuent a se référer a la loi modifiée du
17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif avant sa modification par la loi
du XX/XX/XX [date] portant transposition de la directive 2014/91/UE:

,Art. 17. (1) La garde des actifs d’un fonds commun de placement doit étre confiée a un
dépositaire.

(2) Le dépositaire doit, soit avoir son siége statutaire au Luxembourg, soit y étre établi, s’il a
son siége statutaire dans un autre Etat membre.

(3) Le dépositaire doit étre un établissement de crédit au sens de la loi modifiée du 5 avril
1993 relative au secteur financier.
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(4) La responsabilité du dépositaire n’est pas affectée par le fait qu’il confie a un tiers tout ou
partie des actifs dont il a la garde.

(5) Les dirigeants du dépositaire doivent avoir 1’honorabilité et I’expérience requises eu égard
également au type de fonds commun de placement concerné. A cette fin, I’identité des dirigeants,
ainsi que de toute personne leur succédant dans leurs fonctions, doit étre notifiée immédiatement
ala CSSF.

Par ,,dirigeants” on entend les personnes qui, en vertu de la loi ou des documents constitutifs,
représentent le dépositaire ou qui déterminent effectivement I’orientation de son activité.

(6) Le dépositaire est tenu de fournir a la CSSF sur demande toutes les informations que le
dépositaire a obtenues dans 1’exercice de ses fonctions et qui sont nécessaires pour permettre a
la CSSF de surveiller le respect de la présente loi par le fonds commun de placement.

Art. 18. (1) Le dépositaire accomplit toutes opérations concernant 1’administration courante
des actifs du fonds commun de placement.

(2) Le dépositaire doit en outre:

a) s’assurer que la vente, 1’émission, le rachat et ’annulation des parts effectués pour le compte
du fonds commun de placement ou par la société de gestion ont lieu conformément a la loi et
au réglement de gestion,

b) s’assurer que le calcul de la valeur des parts est effectué conformément a la loi et au réglement
de gestion,

¢) exécuter les instructions de la société de gestion, sauf si elles sont contraires a la loi ou au
réglement de gestion,

d) s’assurer que dans les opérations portant sur les actifs du fonds commun de placement la
contrepartie lui est remise dans les délais d’usage,

e) s’assurer que les produits du fonds commun de placement recoivent 1’affectation conforme au
réglement de gestion.

(3) Lorsque I’Etat membre d’origine de la société de gestion n’est pas le méme que celui du
fonds commun de placement, le dépositaire doit signer avec ladite société de gestion un accord
écrit qui régit le flux des informations considérées comme nécessaires pour lui permettre de
remplir les fonctions décrites aux articles 17(1) et (4) et 18(2) et dans d’autres dispositions 1égis-
latives réglementaires ou administratives applicables au dépositaire.

Art. 19. (1) Le dépositaire est responsable, selon le droit luxembourgeois, a 1’égard de la
société de gestion et des porteurs de parts, de tout préjudice subi par eux résultant de 1’inexécution
injustifiable ou de la mauvaise exécution de ses obligations.

(2) A I’égard des porteurs de parts, la responsabilité est mise en cause par I’intermédiaire de
la société de gestion. Si la société de gestion n’agit pas, nonobstant sommation écrite d’un porteur
de parts, dans un délai de trois mois a partir de cette sommation, ce porteur de parts peut mettre
en cause directement la responsabilité du dépositaire.

Art. 20. La société¢ de gestion et le dépositaire doivent, dans I’exercice de leurs fonctions
respectives, agir de facon indépendante et exclusivement dans I’intérét des ,,porteurs de parts*.

(3) Pour les SICAV relevant du chapitre 3 ainsi que pour leurs dépositaires, qui ne se seront
pas encore conformés aux nouvelles dispositions énoncées au paragraphe 1%, les anciennes dis-
positions suivantes restent en vigueur et continuent a se référer a la loi modifiée du 17 décembre
2010 concernant les organismes de placement collectif avant sa modification par la loi du XX/
XX/XX [date] portant transposition de la directive 2014/91/UE:

»Art. 33. (1) La garde des actifs d’une SICAV doit étre confié¢e a un dépositaire.

(2) La responsabilité du dépositaire n’est pas affectée par le fait qu’il confie a un tiers tout
ou partie des actifs dont il a la garde.
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(3) Le dépositaire doit en outre:

a) s’assurer que la vente, I’émission, le rachat et ’annulation des parts effectués par la SICAV
ou pour son compte ont lieu ,,conformément a la loi et aux statuts de la SICAV*;

b) s’assurer que dans les opérations portant sur les actifs de la SICAV la contrepartie lui est
remise dans les délais d’usage;

¢) s’assurer que les produits de la SICAV regoivent ’affectation conforme aux statuts.

(4) Dans le cas d’'une SICAV ayant désigné une société de gestion, lorsque 1’Etat membre
d’origine de la société de gestion n’est pas le méme que celui de la SICAYV, le dépositaire doit
signer avec ladite société de gestion un accord écrit qui régit le flux des informations consi-
dérées comme nécessaires pour lui permettre de remplir les fonctions décrites a 1’article 33
(1), (2) et (3) et dans d’autres dispositions législatives, réglementaires ou administratives
applicables au dépositaire.

Art. 34. (1) Le dépositaire doit, soit avoir son si¢ge statutaire au Luxembourg, soit y étre
établi, s’il a son siége statutaire dans un autre Etat membre.

(2) Le dépositaire doit étre un établissement de crédit au sens de la loi modifiée du 5 avril
1993 relative au secteur financier.

(3) Les dirigeants du dépositaire doivent avoir 1’honorabilité et I’expérience requises eu
égard également au type de SICAV concerné. A cette fin, I’identité des dirigeants, ainsi que
de toute personne leur succédant dans leurs fonctions, doit étre notifiée immédiatement a la
CSSF.

Par ,,dirigeants* on entend les personnes qui, en vertu de la loi ou des documents constitutifs,
représentent le dépositaire ou qui déterminent effectivement 1’orientation de son activité.

(4) Le dépositaire est tenu de fournir a la CSSF sur demande toutes les informations que le
dépositaire a obtenues dans I’exercice de ses fonctions et qui sont nécessaires pour permettre
a la CSSF de surveiller le respect de la présente loi par la SICAV.

Art. 35. Le dépositaire est responsable, selon le droit luxembourgeois, a 1’égard de la société
d’investissement et des porteurs de parts de tout préjudice subi par eux résultant de I’inexé-
cution injustifiable ou de la mauvaise exécution de ses obligations.

Art. 37. Le dépositaire doit, dans 1’exercice de ses fonctions, agir exclusivement dans I’inté-
rét des porteurs de parts.*

(4) Pour les autres sociétés d’investissement en valeurs mobiliéres relevant du chapitre 4
ainsi que pour leurs dépositaires, qui ne se seront pas encore conformés aux nouvelles dispo-
sitions énoncées au paragraphe 1%, les anciennes dispositions suivantes restent en vigueur et
continuent a se référer a la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif avant sa modification par la loi du XX/XX/XX [date] portant transposition
de la directive 2014/91/UE:

,»Art. 39. Les articles 26, 27, 28, sauf les paragraphes 8 et 9, 30, 33, 34, 35, 36 et 37

sont applicables aux sociétés d’investissement tombant dans le champ d’application du
présent chapitre® “.

Art. 35 38. 1l est inséré¢ un article 186-3 dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:

,Art. 186-3. (1) Sans préjudice des dispositions prévues aux paragraphes 2 et 3, les OPC soumis
a la partie II auront jusqu’au 18 mars 2016 au plus tard pour se conformer aux nouvelles dispositions
de I’article 88-3.

Le présent paragraphe s’applique aussi bien aux OPC créés avant I’entrée en vigueur de la loi du
XX/XX/XX [date] portant transposition de la directive 2014/91/UE qu’aux OPC créés aprés 1’entrée
en vigueur de ladite loi.

(2) Pour les OPC dont la gestion reléve d’un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de la loi
modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs, qui ne



29

se seront pas encore conformés aux nouvelles dispositions énoncées au paragraphe 1%, les disposi-
tions de ’article 19 de la loi modifiée du 12 juillet 2013 précitée restent d’application.

(3) Pour les OPC dont le gestionnaire bénéficie et fait usage des dérogations prévues a I’article 3
de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs,
qui ne seront pas encore conformés aux nouvelles dispositions énoncées au paragraphe 1¢, les
anciennes dispositions reprises sous ’article 186-2, paragraphes 2 a 4 restent en vigueur en fonction
de la forme juridique adoptée par I’OPC en question.*

Art. 36 39. 11 est inséré un article 186-4 dans la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante:

,»Art. 186-4. Les sociétés de gestion relevant du chapitre 15 ainsi que les SICAV au sens de
I’article 27 auront jusqu’au 18 mars 2016 au plus tard pour se conformer aux nouvelles dispositions
des articles 111bis et 111¢er. Le présent article s’applique aussi bien aux sociétés de gestion et aux
SICAV créées avant I’entrée en vigueur de la loi du XX/XX/XX [date] portant transposition de la
directive 2014/91/UE qu’aux sociétés de gestion et aux SICAV créées apres 1’entrée en vigueur de
ladite loi.*

Art. 37 40. L’intitulé du chapitre 26 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les orga-
nismes de placement collectif est remplacé par I’intitulé suivant:

,,Chapitre 26. — Dispositions finales*

Art. 38 41. Les articles 187, 188, 189, 190, 191 et 192 de la loi modifiée du 17 décembre 2010
concernant les organismes de placement collectif sont abrogés.

Art. 39 42. L’annexe I, schéma A, point 2, de la loi modifi¢e du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif est remplacé par le point 2 suivant:

»2. Informations concernant le dépositaire:

2.1. Identité du dépositaire de I’OPCVM et description de ses missions et des conflits d’intéréts
qui pourraient se produire

2.2. Description des éventuelles fonctions de garde déléguées par le dépositaire, liste des déléga-
taires et sous-délégataires et identification des conflits d’intéréts susceptibles de résulter d’une
telle délégation

2.3. Déclaration indiquant que des informations actualisées concernant les points 2.1 et 2.2 seront
mises a disposition des investisseurs sur demande®.

Chapitre 2. — Dispositions modificatives de la loi modifiée du
12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds d’investisse-
ment alternatifs

Art. 40 43. A Iarticle 1%, paragraphe 37, de la loi modifi¢e du 12 juillet 2013 relative aux gestion-
naires de fonds d’investissement alternatifs, le point g) suivant est ajouté:

»g) ’Etat membre, autre que I’Etat membre d’origine, dans lequel un gestionnaire établi dans
I’Union européenne fournit les services visés a I’article 6, paragraphe 4, de la directive 2011/61/
UE.“

Art. 41 44. 11 est inséré un article 7bis dans la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestion-
naires de fonds d’investissement alternatifs dont la teneur est la suivante:

,Art. 7bis. (1) Sans préjudice des dispositions prévues a I’article 7, ’agrément d’un gestionnaire
est subordonné a la condition que celui-ci confie le contrdle de ses documents comptables annuels
a un ou plusieurs réviseurs d’entreprises agréés qui justifient d’une expérience professionnelle
adéquate.

(2) Toute modification dans le chef des réviseurs d’entreprises agréés doit étre autorisée au pré-
alable par la CSSF.

(3) Linstitution des commissaires aux comptes prévue dans la loi du 10 aolt 1915 concernant
les sociétés commerciales, telle que modifiée, ainsi que I’article 140 de ladite loi, ne s’appliquent
pas aux gestionnaires visés par le présent chapitre.
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(4) Chaque gestionnaire soumis a la surveillance de la CSSF, et dont les comptes sont soumis au
contréle d’un réviseur d’entreprises agréé, est tenu de communiquer spontanément a la CSSF les
rapports et commentaires écrits émis par le réviseur d’entreprises agréé dans le cadre de son contrdle
des documents comptables annuels.

La CSSF peut fixer des régles quant a la portée du mandat de contréle des documents comptables
annuels et quant au contenu des rapports et commentaires écrits du réviseur d’entreprises agrég,
prévus a I’alinéa précédent, sans préjudice des dispositions 1égales régissant le contenu du rapport
du contrdleur légal des comptes.

(5) Le réviseur d’entreprises agréé est tenu de signaler a la CSSF rapidement tout fait ou décision
dont il a pris connaissance dans 1’exercice du contrdle des données comptables contenues dans le
rapport annuel d’un gestionnaire ou d’une autre mission légale auprés d’un gestionnaire ou d’un
FIA, lorsque ce fait ou cette décision est de nature a:

— constituer une violation substantielle des dispositions de la présente loi ou des dispositions régle-
mentaires prises pour son exécution; ou

— porter atteinte a la continuité de 1’exploitation du gestionnaire ou d’une entreprise qui concourt
a son activité; ou

— entrainer le refus de la certification des comptes ou 1’émission de réserves y relatives.

Le réviseur d’entreprises agréé est également tenu d’informer rapidement la CSSF, dans I’accom-
plissement des missions visées a 1’alinéa précédent auprés d’un gestionnaire, de tout fait ou décision
concernant le gestionnaire et répondant aux critéres énumérés a l’alinéa précédent, dont il a eu
connaissance en s’acquittant du contréle des données comptables contenues dans leur rapport annuel
ou d’une autre mission légale auprés d’une autre entreprise liée a ce gestionnaire par un lien de
contrdle ou liée a une entreprise qui concourt a son activité.

Si dans 1’accomplissement de sa mission, le réviseur d’entreprises agréé obtient connaissance du
fait que I’information fournie aux investisseurs ou a la CSSF dans les rapports ou autres documents
du gestionnaire ne décrit pas d’une maniere fidéle la situation financiére et 1’état du patrimoine du
gestionnaire, il est obligé d’en informer aussitdt la CSSF.

Le réviseur d’entreprises agréé est en outre tenu de fournir a la CSSF tous les renseignements ou
certifications que celle-ci requiert sur les points dont le réviseur d’entreprises agréé a ou doit avoir
connaissance dans le cadre de I’exercice de sa mission.

La divulgation de bonne foi a la CSSF par un réviseur d’entreprises agréé de faits ou décisions
visés au présent paragraphe ne constitue pas une violation du secret professionnel, ni une violation
d’une quelconque restriction a la divulgation d’informations imposée contractuellement et n’entraine
de responsabilité d’aucune sorte pour le réviseur d’entreprises agréé.

La CSSF peut demander a un réviseur d’entreprises agréé d’effectuer un contrdle portant sur un
ou plusieurs aspects déterminés de 1’activité et du fonctionnement d’un gestionnaire. Ce contrdle se
fait aux frais du gestionnaire concerné.

(6) Lorsqu’une société de gestion d’OPCVM agréée conformément au chapitre 15 de la loi
modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif respectivement
une société de gestion agréée conformément a I’article 125-2 de ladite loi demande un agrément en
tant que gestionnaire au titre du chapitre 2, le réviseur d’entreprises agréé de la société de gestion
concernée pourra ¢galement étre mandaté pour accomplir les missions visées au présent article.*

Art. 42 45. L’article 32 de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds
d’investissement alternatifs est modifi¢é comme suit:
1° L’intitulé de ’article est remplacé par 1’intitulé suivant:

,Art. 32. Des gestionnaires établis au Luxembourg assurant la gestion de FIA de I’Union
européenne établis dans un autre Etat membre et/ou prestant des services dans un
autre Etat membre*

2° Les paragraphes 1°" et 2 sont remplacés par les dispositions suivantes:
»(1) Un gestionnaire établi au Luxembourg agréé au titre de la présente loi qui se propose de
gérer des FIA de I’Union européenne établis dans un autre Etat membre, soit directement, soit en y
¢tablissant une succursale, doit étre agréé pour gérer ce type de FIA.
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Un gestionnaire ¢établi au Luxembourg agréé au titre de la présente loi peut en outre fournir dans
un autre Etat membre, soit directement, soit en y établissant une succursale, les services visés a
I’article 5, paragraphe 4 pour lesquels il est agréé.

(2) Le gestionnaire qui se propose de fournir les activités et services visés au paragraphe 1 pour
la premiere fois est tenu de communiquer a la CSSF les informations suivantes:

a) I’Etat membre sur le territoire duquel le gestionnaire envisage de gérer des FIA directement ou
d’y établir une succursale, et/ou de fournir les services visés a 1’article 5, paragraphe 4;

b) un programme d’activités précisant notamment les services que le gestionnaire envisage de four-
nir et/ou identifiant les FIA qu’il compte gérer.”

Art. 43 46. L’article 33 de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds
d’investissement alternatifs est modifi¢é comme suit:

1° L’intitulé de ’article est remplacé par 1’intitulé suivant:

,»Art. 33. Des gestionnaires établis dans un autre Etat membre assurant la gestion de FIA
établis au Luxembourg et/ou prestant des services au Luxembourg*

2° Larticle 33 est remplacé par la disposition suivante:

,»31 un gestionnaire agréé établi dans un autre Etat membre envisage de gérer des FIA établis au
Luxembourg ou de prester au Luxembourg les services visés a I’article 6, paragraphe 4, de la direc-
tive 2011/61/UE, soit directement, soit en y établissant une succursale, la CSSF se voit transmettre,
conformément a ’article 33 de la directive 2011/61/UE, par les autorités compétentes de 1’Etat
membre d’origine du gestionnaire les informations visées a ’article 33, paragraphes 2 et 3 respec-
tivement, ainsi que I’attestation visée a ’article 33, paragraphe 4 de ladite directive.

Dés notification au gestionnaire de la transmission a la CSSF, visée au présent article, par les
autorités compétentes de I’Etat membre d’origine du gestionnaire, celui-ci peut commencer a fournir
les activités et services au Luxembourg a compter de la date de cette notification.®.

Art. 44 47. Larticle 58 de la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds
d’investissement alternatifs est complété par un paragraphe 6 dont la teneur est la suivante:

,»(0) Les gestionnaires, qui ont été agréés au titre du chapitre 2 avant la date d’entrée en vigueur
de la loi du XX/XX/XX [date] portant transposition de la directive 2014/91/UE, auront jusqu’au
XX/XX/XX [date] pour désigner un réviseur d’entreprises agréé conformément a I’article 7bis.

Les dispositions contenues dans 1’article 7bis sont a observer dans leur ensemble pour les comptes
annuels se rapportant aux exercices comptables cloturant au ou apres le 31 décembre 2016.*

Chapitre 3. — Disposition finale

Art. 45 48. La présente loi entre en vigueur le premier jour du mois suivant sa publication au
M¢émorial.
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