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PROJET DE LOI portant

1° transposition de la directive (UE) 2024/1174 du Parlement européen et du
Conseil du 11 avril 2024 modifiant la directive 2014/59/UE et le reglement (UE)

Qf

HQ FH TXL FRQFHUQH FHUWDLQV DVSHFWV GH

IRQGY SURSUHV HW SdigiesPIHPHQW

2° PLVH HQ °XYréglédmenX (UE) 2024/1623 du Parlement européen et du
Conseil du 31 mai 2024 modifiant le reglement (UE) n° 575/2013 en ce qui
FRQFHUQH OHV H[LJHQFHV SRXU ULVTXH GH FUpGLW
OfpYDOXDW LR @3q@tbpErbtipihel @t risque de marché et le plancher
de fonds propres ;

3° modification de :

a)

b)

c)

d)

e)

la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier :

laloi PRGLILpH GX DYULO UHODWLYH j OIDVVXUI
responsabilité civile en matiere de véhicules automoteurs ;

la loidu 19d écembre 2014 relative alamiseen ° XYUH GX SDTXHW G(ID
- premi ere partie (2015) ;

la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative a la défaillance des
pPWDEOLVVHPHQWY GH FUpGLW HW GH FHUWDLQHV H(

OD ORL GX GpFHPEUH UHODWLYH j OfTpPLVVLRQ
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TEXTE DU PROJET DE LOI

Chapitre 1 * +Modification de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier

Art. 1. AITDUWLFOH GH OD ORL PRGLILpH GX DY Ull@estintroddtH®@ DWLYH
nouveau paragraphe 4, libellé comme suit :

«(@) /RUV GH OYLQVWDXUDW L R QauQkrxgrapheVhR, Valivga 11, pak Vip V
établissement de crédit, les critéres énoncés aux articles 7, paragraphe 1, 38-1, alinéas 1°" a
5, 38-2 a 38-9, 51, paragraphe 4, 53-9, paragraphes 2 et 3, 53-12 a 53-23, 53-28, paragraphe
2, et 53-32 sont pris en compte. ».

Art.2. LYDUWLFOH SDUDJUD S Kadt modBi&écaonbheBuiP:H ORL

1° Les mots « DX VHQV GH O9YDUWLFUHpoint BB)UduJredemdénH (UE) n°
575/2013, » sont insérés entre les mots « et le cas échéant du groupe » et les mots
« auquel il appartient » ;

2° Les mots « ou que les dispositifs internes, la répartition des taches au sein du groupe, ainsi
que les mécanLVPHVY GH VXUYHLOODQFH GX JURXSH VRQW DGEC
surveillance sur base consolidée du groupe » sont insérés apres les mots « est assurée ».

Art. 3. - OTDUWLFOH bi§ BelcDmE®I& K Eist ajouté un alinéa 6 nouveau, libellé comme
suit :

« /[RUV GH OfLQVWDXUDW L RjQa®é¢a\* @arVGEHRW QWY 'S WpWHY GILQY I
CRR, les criteres énoncés aux articles 19, paragraphe 1bis, 38-1, alinéas 1" & 5, 38-2 a 38-9,

51, paragraphe 4, 53-9, paragraphes 2 et 3, 53-12 a 53-23, 53-28, paragraphe 2, et 53-32 sont

pris en compte. ».

Art. 4. - OTDUWLFOH SDUDJUDSKH GH OD PrPH ORL OHV PRWYV
répartition des taches au sein du groupe, ainsi que les mécanismes de surveillance du groupe sont
DGDSWpV DX[ REMHFWLIV GYXQH VXUYHLOODQFH VXU EDVH FRQVF
mots « est assurée ».

Art. 5. = O 1 D &6t Lpa@graphe 1¢, alinéa 1¢", phrase liminaire, de la méme loi, les mots « et les
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participations qualifiées » sont insérés entre les mots « ses propres filiales » et les mots « , pour
autant ».

Art. 6. /1D UW LXF @it 10, de la méme loi, est modifi€ comme suit :

1° A la premiére phrase, les mots « articles 124, paragraphe 1bis, » sont remplacés par les
mots « articles 124, paragraphe 8, » ;

2° A latroisiéme phrase, les mots « articles 124, paragraphe 2, » sont remplacés par les mots
« articles 124, paragraphe 9, ».

Art. 7. = OTDUWAduadt de la méme loi, les mots « articles 124, paragraphe 1bis, » sont
remplacés a deux reprises par les mots « articles 124, paragraphe 8, ».

Art. 8. A la suite G H OYDUWLFOH GH OD PrPH ORL LO HVW DMRXWp XC
suit :

« Art. 72. Dispositions transitoires relatives a la pondération de risque pour les expositions
garanties par des biens immobiliers résidentiels aux fins du calcul du plancher de fonds propres.

1) (Q YHUWX GH OYDUWLFOH SDUDJUDSKH GX UqQJOHPHQW
&55 VRQW DXWRULVpV j IDLUH DSSOLFDWLRQ GHV GpURJDWLR
5, lettre a), point ii), du reglement (UE) n° 575/2013 :

1. MXVTXIDX GpFHPEUH LOV SHXYHQW DSSOLTHKdU XQH S
cent VXU OD SDUWLH GH OYH[SRVLWLRQ JDUDQWLH SDU XQH
UpVLGHQWLH@EourMeXxtVGHI9D YDOHXU GX ELHQ GpWHUPLQpPH FR
125, paragraphe 1, alinéa 1¢, du réglement (UE) n° 575/2013 ;

2. MXVTXY Dceembre2029, ils peuvent appliquer une pondération de risque de 45 pour
cent VXU WRXWH SDUWLH UpVLGXHOOH GH OYH[SRVLWLRQ JD!
LPPRELOLHU UpVLGHOQpGUr Hent dé Xl& VXdlr du bien déterminée
FRQIRUP pP HiQeN2p, pdidyraphe 1¢, alinéa 1", du réglement (UE) n° 575/2013,
SRXU DXWDQW TXH OYDMXVWHPHQW GHV H[LJHQFHV GH IRQ
j OTDUWLFOH GX UqgJOHPHQW 8( Qf QH VRLW SDV

(2) Aux fins du paragraphe 1¢, pointl ORUVTXTXQ pWDEOLVVHPHQW &55 GpWLF
UDQJ LQIpULHXU HW TXYLO H[LVWH GHV K\SRWKgqTXHV GH UDQJ
FHW pWDEOLVVHPHQW &55 DILQ GH GpWHUPLQHUt@UDpesD UW G H
bénéficier de la pondération de risque de 10 pour cent, le montant correspondant a 55 pour
cent de la valeur du bien est réduit du montant des hypothéques de rang supérieur qui ne
VRQW SDV GpWHQXHV SDU OfpWDEOLVVHPHQW
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Lorsque les hypothequesnoQ GpWHQXHV SDU OfpWDEOLVVHPHQW VRQW (
GpWHQXH SDU OfpWDEOLVVHPHQW DILQ GH GpWHUPLQHU OD
peut bénéficier de la pondération de risque de 10 pour cent, le montant correspondant a 55

pour cent de la valeur du bien, réduit du montant des éventuelles hypothéques de rang

supérieur, qui ne sont pas détenues SDU OfpWDEOLVVHPHQW HVW GLPLQXp

1. de 55 pour cent de la valeur du bien, diminuée du montant de toutes les éventuelles
K\SRWKgTXHV GH UDQJ VXSpULHXEH OWOH DdéwEresHpa/y W H
OfMpWDE OludMém®dd WU GTDXWUHY pWIDEOLVVHPHQWYV

2. GX PRQWDQW GHV K\SRWKqT X Hablisgemm@nt@pi 8okt Qexrahy é§dbaJ O T p
OTK\SRWKgQTXH GpWHQXH SDU OfpWDEOLVVHPHQW GLYL\
hypothéques de rang égal.

(3) Aux fins du paragraphe 1¢, point2 ORUVTXTXQ pWDEOLVVHPHQW &55 GpWLFH
UDQJ LQIpULHXte&désWpdbtKenu& dd fang supérieur qui ne sont pas détenues par
FHW pWDEOLVVHPHQW DILQ GH GpWHUPLQHU OD SDUW GH C
bénéficier de la pondération de risque de 45 pour cent, le montant correspondant a 80 pour
cent de la valeur du bien est réduit du montant des hypothéques de rang supérieur qui ne
VRQW SDV GpWHQXHYV SDU OYpWDEOLVVHPHQW

/IRUVTXH OHV K\SRWKgTXHV QRQ GpWHQXHV SDU OfpWDEOLVVF
GpWHQXH SDU OYfpWDEOLYVVHEP HPWS DU WQ G3H OqpHWHRNPLWLRQ GH
peut bénéficier de la pondération de risque de 45 pour cent, le montant correspondant a 80
pour cent de la valeur du bien, réduit du montant des éventuelles hypothéques de rang
supérieur, qui ne sontpas dée WHQXHV SDU OfpWDEOLVVHPHQW HVW GLPL

1. de 80 pour cent de la valeur du bien, diminuée du montant de toutes hypothéques de
UDQJ VXSpULHXU WVALIOSHOE B HMWHIEKHY SDU O fupmMéDE®@LVVHPF
SDU GIDXWUHV pWIDEOLVVHPHQWYV

2. GX PRQWDQW GHV K\SRWKgTXHV QRQ G p'%oht@exrahy égaba) O fp W I
OTK\SRWKgTXH GpWHQXH SDU OfYpWDEOLVVHPHQW GLYL\
hypothéques de rang égal.

(4) Aux fins du paragraphe 1¢, les conditions suivantes doivent étre remplies :

1. les expositions remplissentles FRQGLWLRQV SRXU EpQplILFLHU GX WUDL
125, paragraphe 1°, du réglement (UE) n° 575/2013 ;

2. les expositions éligibles sont pondérées en fonction du risque conformément a la
troisiéme partie, titre I, chapitre 3, du réglement (UE) n° 575/2013 ;

3. les biens immobiliers résidentiels garantissant les expositions éligibles sont situés au
Luxembourg ;
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4. VXU OHV KXLW GHUQLqUHV DQQpHV OHV SHUWHYV VXELHV SI
GRQQp GpFODUpHV SDU O 1 mWRERIR/H/ @G\ H QO Rt g tEfRe H
1 OHWWUHV D HW F RX HQ YHUWX G kttresTd) etve). B H
reglement (UE) n° 575/2013, dans la version de ces points applicable au 27 juin 2021,
sur la partie des expositions garanties par une hypothéque sur un bien immobilier
résidentiel, a concurrence du montant le plus bas entre le montant donné en
nantissement et 55 pourcent GH OD YDOHXU GX ELHQ j PRLQV TXTLO Q
YHUWX GH O 1D agveipphe 9,tdu regler8di{UE) n° 575/2013, ne dépassent pas
0,25 pourcent HQ PR\HQQH GH OD VRPPH GHV YDOHXUV H[SRVpH"
total des expositions garanties par une hypothéque sur un bien immobilier résidentiel ;

5. pour ces H{[SRVLWLRQV pOLJLEOHV OYpWDEOLVVHPHQW &55 (
suivants, en cas de défaut du débiteur ou de non-paiement de sa part :

a XQ GURLW VXU OH ELHQ LPPRELOLHU UpVLGHQWLHO JD
prendre une hypotheque VXU OH ELHQ UpVLGHQWLHO FRQIRUPpP
paragraphe 5, lettre g), du reglement (UE) n° 575/2013 ;

b) un droit contractuel ou Iégal sur les autres actifs et revenus du débiteur ;
6. la CSSF a vérifié que les conditions énoncées aux points 1 a 5 sont remplies.

(5) $X[ ILQV GH OYDSSOLFD W,leRQuraxard que ibutes [2Sdomtlitions énoncées
au paragraphe 4 soient remplies, les établissements CRR peuvent appliquer les
pondérations de risque suivantes a toute partie résiduelle des expositions garanties par une
hypotheque sur un bien immobilier résidentiel visée au paragraphe 1€, point2 MXVTX{DX
décembre 2032 :

1. 52,5 pour cent durant la période allant du 1°" janvier 2030 au 31 décembre 2030 ;
2. 60 pour cent durant la période allant du 1°" janvier 2031 au 31 décembre 2031 ;

3. 67,5 pour cent durant la période allant du 1°" janvier 2032 au 31 décembre 2032. ».

Chapitre 2 +Modificationdelaloi PRGLILpH GX DYULO UHODWLYH j OTDVV
de la responsabilité civile en matiere de véhicules automoteurs

Art. 9. A O 1D U W3, p@dgraphe 1%, de la loi modifiée du 16 avril 2003 relative & OfDVVXUDQFF
obligatoire de la responsabilité civile en matiére de véhicules automoteurs, il est inséré un alinéa 8
nouveau, libellé comme suit :

« Le Gouvernement en conseil fixe les indemnités des membres du comité de direction,
lesquelles sont a charge du FIAA. ».
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Chapitre 3 =Modification de la loi du 19 d écembre 2014 relative a la mise en ° uvre du
paquet d §ivenir +premiére partie (2015)

Art. 10. A OTDUWLFDWDJIJUDSKH GH OD ORL GX GpFHPEUH UHOD
SDTXHW GHAPYHRUJUH SDUWLH prend [©t§rie® suyarie :

« Le secrétariat du comité est assuré par un secrétaire et un secrétaire adjoint qui sont
nommés par le ministre ayant les Finances dans ses attributions. Le secrétaire et le
secrétaire adjoint percoivent une indemnité dont le montant est fixé par un réeglement grand-
ducal. ».

Chapitre 4 *Modification de la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative a la défaillance
GHY pWDEOLVVHPHQWY GH FUpGLW HW GH FHUWDLQHY HQWL

Art. 11. - &@tile 1° de la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative a la défaillance des
établissements de crédit et de certaines entreprises G L Q Y H V W ILasuins&ré] ®I&\suite du point
44bis, un point 44bis-1 nouveau, libellé comme suit :

« 44bis-1. « entité de liquidation »: XQH SHUVRQQH PRUDOH paurbfg&emhed GDQV
GRQW OH SODQ GH UpVROXWLRQ GH JURXSH RX SRXU OHV HQ\
SODQ GH UpVROXWLRQ SUpYRLW OD OLTXLGDWLRQ@WMHORQ XQ
HQWLWpPp DX VHLQ GYXQ JURXSH GH UpVROXWLRQ DXWUH TXT
ODTXHOOH OH SODQ GH UpVROXWLRQ GH JURXSH QH SUpY
dépréciation et de conversion ; ».

Art. 12. AITDUWLFOH SDUDJUDSKH ajdstél uddinéarPriduv@dul liball©cdnivhe/
Suit :

« 6L OfDFTXpUHXU QH SRVVgQGH SDV OYDJUpPHQW DGpTXDW SR
OH FRQVHLO GH UpVROXWLRQ HQ LQIRUPH LPPpGLDWHPHQW O
VRXPHWWUH XQ pWDEOLVVHPHQW RX XQ HpHhe QWdoWMt2.,8LovipH j OF

j OfYHPSORL GH OfLQVWUXPHQW GH FHVVLRQ GHV DFWLY
GYDJUpPHQW /YDJUpPHQW GH OfpWDEOLVVHPHQW RX GH OfTHC
est a considérer comme étant RFWUR\p | OTFEVEp@WBIZY OD GpFLVLRQ GH
résolution, MXVTXYj FH TXH OIDXWRULWp GH VXUYHLOODQFH VWD
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GTDJUpPHQW GH»OfDFTXpUHXU

Art. 13.AIYDUWLFOH S'Dde B théne %ok iHest ajouté un alinéa 3 nouveau, libellé comme
suit :

« Si le conseil de résolution envisage de soumettre un établissement ou une entité visée a
OYDUWLFOH SSIBRDLIDVUID SKH RX j OYHPSORL GH Ofle@¥WUXPH
YLVp j OTDUWLFIRRUPH LOPWQGLDWHPHQW OIDXWRULWpP GH VXU
VRXPHWWUH XQ pWDEOLVVHPHQW RX XQH HQWdoWt 2., 8LovipH j OF

j OTHPSORL GH OfLQVWUXPHQWLEHY DV p W DEO IUVNWIHFCHD W YD
fiQv GH OTDOLQpD GHX[LgPH SKUDVH /IDJUpPHQW GH OfpWD
procédure de résolution est a considérer comme étant octroyé a OfpWDE O HPHQW
MXVTXYj FH TXH OfDXWRULWG® pGHQVXLYHPHQMNQVHKUW D VBXIP DQ C
OfpWDE Oteldg.4bPHQW

Art. 14. /9D U W L3Fd® td méme loi, est modifi€ comme suit :
1° Au paragraphe 2, les alinéas 2 et 3 sont supprimés ;

2° |l est inséré, a la suite du paragraphe 2, un paragraphe 2bis nouveau, libellé comme
suit :

«(2bis) /TH FRQVHLO GH UpVROXWLRQ QH GpWHUPLQG] SDV C
paragraphe 1¢, pour les entités de liquidation.

Par dérogation a @lfiéa 1¢, le conseil GH UpVROXWLRQ pYDOXH VJLO HV\
EDVH LQGLYLGXHOOH O TH|[LG papdgtdphé 1Y, podurj uide febtiteVdé. F O H
liquidation a un montant supérieur au montant suffisant pour absorber les pertes
conformément au paragraphe 2, point 1., du présent article. Le conseil de résolution

tient compte dans son évaluation, en particulier, de toute incidence éventuelle sur la

stabilité financiére et sur le risque de contagion au systéme financier, y compris en ce

qui concerne la capacité de financement du Fonds de garantie des dépdts
Luxembourg. Lorsque le conseii GH UpVROXWLRQ GpWHUPLQH OfHI[LJ!

46, paragraphe 1 OfHQWLWp GH OLTXLGDWLRQ XWLOLVH XQ RX
pour se conformer a ladite exigence :

1. fonds propres ;

2. HQJDJHPHQWYV UHPSOLVVDQW OHV FULWqUHisMduGTpOLJ
reglement (UE) n° j OfHI[FHSWLRQ &H p&dpaphe/2,FOH
lettres b) et d), dudit réglement ;

3. HQJDJHPHQWYV YLV§¥ paregfdphé\®. L F O H
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Les articles 77, paragraphe 2, et 78bis du reglement (UE) n® QH VIDSSOLTXH
pas aux entités de liquidation pour lesquelles le consei GH UpVROXWLRQ QFY
GpWHUPLQpPp OYH[LJHQ F6&] pragraphe L*°OTDUWLFOH

I[HV GpWHQWLRQV GIYLQVWUXPHQWYVY GH IRQGY SURSUHV
éligibles émis par des établissements filiales qui sont des entités de liquidation pour

lesquelles le conseil GH UpVROXWLRQ QYD SDV GpW HUMLOG LO DHI[ L
paragraphe 1** QH VRQW SDV GpGXLWHYV sexies\WwardgtapheGHIUO 1D U W |
reglement (UE) n° 575/2013.

Par dérogation j @lifitca 4 XQ pPpWDEOLVVHPHQW RX XQHZ2HQWLW
paragraphe 1¢, points 2., 3. et4., qui Q 1H V W -Ré&nré¢ udexelntité de résolution mais
TXL HVW XQH ILOLDOH GY{XQH HQWLWp GH UpVROXWLRQ R
XQH HQWLWpP GH UpVROXWLRQ VL HediOpéermey Bdduit lgsW DE O L |
GpWHQWLRQV G1TLQ V Wdbogredd Gane \He<s établissen@Ms filiales qui
appartiennent au méme groupe de résolution et qui sont des entités de liquidation
pour lesquelles le conseil GH UpVROXWLRQ QYD SDV GpWHUPLQp Oft
46, paragraphe 1¢, lorsque le montant cumulé de ces détentions est égal ou supérieur
a 7 pour cent du montant total de ses fonds propres et engagements qui satisfont aux
FULWQqUHV GfpOLJLEL O46W,pap@ripfQd2) salgulesfichddw ariméetau
GpFHPEUH VRXV OD IR Uddtr lesfde¢imBifRprécddgnts. ».

Art. 15. = O 1D U W lpar@graphe 4, de la méme loi, les mots « articles 46-8, paragraphe 2, et 46-
9, paragraphe 2, » sont remplacés par les mots « articles 46-8, paragraphe 3, et 46-9, paragraphe
3, ».

Art. 16. /D U W LGd® ld méme loi, est modifié€ comme suit ;
1° Au paragraphe 1¢, il est ajouté un alinéa 6 nouveau, libellé comme suit :

« Par dérogation aux alinéas 1*" et 2, le conseil de résolution peut décider de déterminer

OTH[LIJHQFH SUpY XA spr Qrielbbisd/ toR<olidée pour une filiale visée au
présent paragraphe lorsque le conseil de résolution conclut que toutes les conditions
suivantes sont remplies :

1. OD ILOLDOH UHPSOLW OTXQH GHV FRQGLWLRQV VXLYD
ag HOOH HVW GpWHQXH GLUHFWHPHQW SDU OTHQWLW

- OfTHQWLWp GH UpVROXWLRQ HVW XQH FRPSDJQL}
O 1 8 eurBg@enne ou une compagnie financiére holding mixte mére
GDQV O g@apedhig ;

- WDQW OD ILOLDOH TXH OfHQWLWp GH UpVROXWL
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membre et font partie du méme groupe de résolution ;

- KRUPLVY OD ILOLDOH FRQFHUQPpPH OTHQWLWQp
directement aucun établissement filiale ni aucune entité filiale visée a
O 1D Wpharad@pdphe 1°, point 2., 3. ou 4., lorsque ladite entité est
soumise aux exigences énoncées dans le présent article ou a
OTHI[LIJHQFH SUp¥6<3f j OTDUWLFOH

- la filiale serait affectée de maniére disproportionnée par les
GpGXFWLRQV UHTXLVHV H &exi¢s] pagra@hel5QfDUWLF
reglement (UE) n° 575/2013 ;

b) la filiale est soumise a OTH[LJHQFH YLV pHbis de fadlvedtie- O H
2013/36/UE sur une base consolidée uniquement, et la détermination de
OfH[LIHQFH pQR Q46m@suj bask Rdanyelidéenkl conduirait pas
j VXUHVWLPHU OHV EHVRLQV GH UHdrtiole UMD OLV D W
paragraphe 1¢, point 2., dusous-JURXSH FRQVWLWXp GTHQWLW
OH SpULPqQWUH GH FRQVROLGDWLRQ FRQFHUQp HC
SUpGRPLQDQFH GYHQWLWpPpYV GH OLTXLGDWLRQ DX
consolidation ;

2. lereVSHFW GH OfH[LJHQ F Hi6S3spriuetbase@driddlidéd ¢n Oad
et place du respect de cette exigence sur base individuelle ne porte pas atteinte
GH PDQLgqUH VXEVWDQWLHOOH j OTXQ GHV pOpPHQWYV

a) a la crédibilité et la faisabilité de la stratégie de résolution du groupe ;

b) ala capacité de lafiliale & se conformer a son exigence de fonds propres
DSUqV OfH[HUFLFH GHV SRXYRLUV GH;@&pSUpFLDWL

c) j OTDGpTXDWLRQ GX PpFDQLVPH d& HertésekD@VIHUW V
recapitalisation, y compris la dépréciation ou la conversion,
FRQIRUPpPPHQW 7, deqibstbumerfsQieifonds propres pertinents
HW GHV HQJDJHPHQWYV pOLJLEOHV GH OD ILOLDOH
du groupe de résolution. » ;

2° A la suite du paragraphe 2, sont insérés les paragraphes (2bis) et (2ter) nouveaux,
libellés comme suit :

«(2bis /RUVTXIXQH HQWLWp YLVYBWLY BEDLWD J OSKHIHQFH YL
46, paragraphe 1¢, sur une base consolidée, le montant de ses fonds propres et de

ses engagements éligibles inclut les engagements suivants, émis conformément au
paragraphe 2, point 1., par une filiale établie dan V O { 8€utopé@®nne et incluse dans

le périmeétre de consolidation de ladite entité :

1. OHV HQJDJHPHQWYV pPLV HQ IDYHXU GH OfHQWLWp GH
FL VRLW GLUHFWHPHQW VRLW LQGLUHFWHPHQW SDI
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méme groupe de résolution qui ne sont pas incluses dans le périmetre de
FRQVROLGDWLRDWILH IMIHQOW MWWVjpO TH[LJ4préhraphs/ pH | OF
1¢", sur une base consolidée ;

2. OHV HQJDJHPHQWY pPLV HQ IDYHXU GYXQ DFWLRQQDL!
du méme groupe de résolution.

(2ter) Les engagements visés au paragraphe 2bis, points 1. et 2., ne dépassent pas le
PRQWDQW REWHQX HQ VRXVWUD\DQW GX PRQWDBQW GH
paragraphe 1°¢, qui est applicable a la filiale incluse dans le périmétre de consolidation,

la somme de tous les éléments suivants :

1. lesHQJDJHPHQWY pPLV HQ IDYHXU GH OTHQWLWpPp VDWLVI
46, paragraphe 1, sur une base consolidée et achetés par celle-ci, soit
directement, soOiti Q GLUHFWHPHQW SDU OfLQWHUPpPpGLDLUH GTD
de résolution incluses dans le périmeétre de consolidation de ladite entité ;

2. le montant des fonds propres émis conformément au paragraphe 2, point 2. ».

Art. 17. /D U W LSd® H méme loi, est modifié€ comme suit :

1° Au paragraphe 2, alinéa 2, les mots « articles 46 sexies et 46 septies » sont remplacés
par les mots « articles 45sexies et 45septies » ;

2° Au paragraphe 6, alinéa 1¢, phrase liminaire, les mots « j O § D U VéapEe3 b sont
remplacés par les mots « | O 1 D U Wdp#e® tie la directive 2014/59/UE ».

Art. 18. - O 1D U \ASL patafraphe 6, de la méme loi, les mots « j O 7D U Véepta3 b sont
remplacés par les mots « | O 1D U Wdpte® H

Art. 19. A 1§ D U BL1IB (petagraphe 2, alinéa 2, de la méme loi, les mots « des articles 46sexies »
sont remplacés par les mots « GH O 7D 4é&Xies>O H

Art. 20. /1D U W LIA (patagraphe 4, de la méme loi prend la teneur suivante :

« (4) Les paragraphes 1** HW QH V{DSSOLTXHQW SDV j XQH HQWLWp GH
FRQVHLO GH UpVROXWLRQ QMDLW GpWHUPLQpP O fHpudud&® FH Y L\
WHOOH HQWLWp FRQIR-G parlgrahe/2hisOdliméb Y DanOdd cas, le consell
de résolution détermine pour cette entité le contenu et la fréquence des obligations de
déclaration et de publication visées aux paragraphes 4 et 5 du présent article. Le conseil de
UpVROXWLRQ FRPPXQLTXH FHV REOLJDWLRQV GH GpFODUDV
OLTXLGDWLRQ FRQFHUQpH &HV REOLJDWLRQV GH GpFODUDWL
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est nécessaiUH SRXU SRXYRLU VYDVVXUHU GX UHVSHFW GH OfH]I
O 1 D UIBV3, patabraphe 2bis, alinéa 2. ».

Art. 21. A1 1D U W KR @Ha méme loi, lesmots« \ FRPSULV OHV GpFLVLRQV SULVHV H
46-6, paragraphe 1¢, alinéa 4, » sont insérés entre les mots « R X j O { D UB\bLeFl€sthots « pour
chaque entité ».

Art. 22. A1 D UW LB Qé&ragraphe 3, de la méme loi, le dernier alinéa est supprimé.

Chapitre 5 *Modificationdela loi GX GpFHPEUH UHODWLYH j OTpPLVVLRQ ¢

Art. 23. - OYDUWLFOH SRLQW f GH OD ORL GX GpFHPEUH UHO
les mots « figurant au bilan » sont insérés entre les mots « ses engagements » et les mots « , fonds
propres ».

Art. 24. /[YDUWLFOH G Hesdrmod¥ieRébmeRsLit :
1° Au paragraphe 1¢, alinéa 1, les mots « en circulation » sont supprimeés ;
2° Le paragraphe 1¢, alinéa 2 est modifié comme suit :

a) Lesmots« UpSRQGUH | O 1 KlmdriidméntG i4ont remplacés par les
mots « couvrir les colts visés au paragraphe 3, point 4°, » ;

b) Les mots « présent paragraphe » sont remplacés par les mots « paragraphe 2 » ;

3° Au paragraphe 3, phrase liminaire, et point 4°, deuxieme phrase, les mots «en
circulation » sont supprimés ;

4° Au paragraphe 6, alinéa 2, les mots « en circulation » sont supprimés.

Art. 25. /{1 DUWLFOH GH OD PrPH ORL :HVW PRGLILp FRPPH VXLW
1° Le paragraphe 2 est modifi€ comme suit :
a) - ODOLQ pdjputé un® nbuVvelé troisieme phrase, libellée comme suit :

« Le taux de 60 pour cent ou 80 pour cent VIDSSOLTXH SRXU FKDT)’
détermine la partie du prét qui contribue a la couverture des passifs liés a la
lettre de gage HW VIDSSOLTXH SHQGDQW WRXWH OD GXUpH

b) - O1DOLQ pdjputé un® nblivalle quatrieme phrase, libellée comme suit :
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« Ces limites V D S Srd poliXdHaque prét, déterminent la partie du prét qui
contribue a la couverture des passifs liés a la lettre de gage HW VIDBSOLTXF
pendant toute la durée du prét. » ;

2° Le paragraphe 4, alinéa 2, point 1°, est modifi€ comme suit :

« 1° pour chaque actif physique utilisé comme sdreté, il existe, au moment de
OTLQFOXVLRQ GH OYDFWLI GH FRXYHUWXUH GDQV OD PC
courante qui est égale ou inférieure a la valeur de marché ou a la valeur hypothécaire

T».

Art. 26. A O 1 D U WlinEaD1K, de la méme loi, il est ajouté une nouvelle deuxiéme phrase, libellée
comme suit :

«$ FHW HIIHW LO HVW WHQX FRPSWH GH OD GDWH GTpFKpDQFt
durée maximale de douze mois telle que viVpH j O 1D UW Ip&&ykaphe 3, de la loi
modifiée du 18 décembre 2015 relative a la défaillance des établissements de crédit et de
FHUWDLQHYVY HQWUHSULVHY GILQYHVWLVVHPHQW».DX[ ILQV GX

Art. 27. A O 1 D U8y aliRéa B, point 6°, de la méme loi, les mots « figurant au bilan » sont insérés
entre les mots « des engagements » et les mots « , fonds propres ».

Art. 28. A OYDUWLFOH SDUDJUDSKH DOLQpD GHX[LgP+enSKUDVE
circulation » sont supprimés.

Chapitre 6 xDisposition finale

Art. 29. Lesarticles6a8 VIDSSOLTXHQW jangi@ RORSL U G X
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EXPOSE DES MOTIFS

Le présent projet de loi poursuit un triple objectif.

Le projet de loi vise, en premier lieu, a transposer en droit luxembourgeois la directive (UE)

2024/1174 du Parlement européen et du Conseil du 11 avril 2024 modifiant la directive

2014/59/UE et le reglement (UE) n° 806/2014 en ce qui concerne certainsasp HFWV GH OTH[LJHQF
PLQLPDOH GH IRQGYVY SURSUHV HW GTHQJDJHPHQWY pOLJLEOHV ¢
européen en matiére de résolution bancaire, transposé a travers la loi modifiée du 18 décembre

2015 relative a la défaillance des établissements de crédit et de certaines entreprises
GILQYHVWLVVHPHQW

/ID ORL HQ SURMHW DSSRUWH DLQVL GHV PRGLILFDWLRQV FLEOpHYV
SURSUHV HW GYHQJDJHPHQWY pOLJLEOHY HQ YXH GYDGDSWHU OH
VRXVFULSWLRQ LQGLUHFWH GTLQVWUXPHQWY GH IRQGV SURSUHV
SURMHW GH ORL YLVH pJDOHPHQW j IDFLOLWHU GDQV GHV FDV S|
FRQVHLO GH UpVROXWLRQ OfYDSSOLFDWIMVRQURIS UHN\HHWHG FHQRDQH
éligibles au niveau sous-FRQVROLGp GTXQH HQWLWp LQWHUPpPpGLDLUH SOX\
cette fin, en ligne avec la directive précitée, la loi en projet prévoit un élargissement du périmétre

des entités pour lesquelles le conseil de résolution peut fixer, au niveau sous-consolidé,
OfH[LJHQFH PLQLPDOH GH IRQGY SURSUHV HW GYHQJDJHPHQWYV ¢
dorénavant également des établissements et des entités qui ne sont pas eux-mémes des entités
deréesoOXWLRQ PDLV TXL VRQW GHV ILOLDOHYVY GYfHQWLWpPV GH UpVRC
PrPH JURXSH GH UpVROXWLRQ HQWUH DXWUHV /D ORIlenkt€® SURMHYV
de liquidation » et modifie les régles de déduction pourIH FDOFXO GH OYH[LJHQFH PLQLPI
SURSUHV HW GYHQJDJHPHQWY pOLJLEOHY HQ YXH GYHQ DVVXUHU
OD SURSRUWLRQQDOLWpP HW j OYpJDOLWp GHV FRQGLWLRQV GH |
structures de groupes bancaires.

En second lieu, le projet de loi vise a opérationnaliser le réglement (UE) 2024/1623 du Parlement
européen et du Conseil du 31 mai 2024 modifiant le réglement (UE) n° 575/2013 en ce qui
FRQFHUQH OHV H[LJHQFHV SRXU ULWPXH & HGHUQ G- Y\D OX DNV X R QG % Bl M-
opérationnel et risque de marché et le plancher de fonds propres (ci-aprés « réglement (UE)
2024/1623 »). /IH UgQJOHPHQW 8( PHW HQ °XYUH GWdpaenteH GURLW
les éléments de la réforme des normes internationales « Bale Il » arrétées par le Comité de Bale

1/2

8427 - Dossier consolidé : 18



sur le controle bancaire en 2017. En vue de permettre leur application des le 1° janvier 2025,
GDWH GY{DSSOLFDWLRQ GX UqJOHPHQW B8HW HQ °ce@dhe®ORL HQ S
discrétions laissées au choix du Iégislateur national et figurant au réeglement précité.

En troisiéme lieu, le projet de loi apporte des aménagements ciblés a la loi modifiée du 5 auvril

1993 relative au secteur financier, a la loi modifiée du 16 avrii 2003 UHODWLYH j OYDVVXU
obligatoire de la responsabilité civile en matiere de véhicules automoteurs, a la loi du 19
GpFHPEUH UHODWLYH j OD PLVH HQxprénvi&iddpaiix (HMD5), % kWi GTDYHQ
modifiée du 18 décembre 2015 relative a la défaillance des établissements de crédit et de
FHUWDLQHYV HQWUHSULVHV GILQYHVWLVVHPHQW HW j OD ORL GX
OHWWUHV GH JbtdarmenOde\phiialé \@ 1 X Q H laSangpusition de la directive (UE)

2019/878 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 2019 modifiant la directive 2013/36/UE

en ce qui concerne les entités exemptées, les compagnies financiéres holding, les compagnies

financieres holding mixtes, la rémunération, les mesures et pouvoirs de surveillance et les

mesures de conservation des fonds propres, et G D X W tehe &Daldivéctive (UE) 2019/2162

GX 3IDUOHPHQW HXURSpHQ HW GX &RQVHLO GX QRYHPEUH FR
garanties et la surveillance publique des obligations garanties et modifiant les directives

2009/65/CE et 2014/59/UE. Des changements ciblés sont également apportés aux lois précitées

GDQV XQH RSWLTXH G frddlenaehthite\xistantOridtamBiénhtldd ce qui concerne la

prorogation de | p F K p D (sHeitreS He gage, la VWUXFWXUH GH OYDFWLRQQDULDW
G 1 Kr@fessionnel du secteur financier, respectivement les dispositions régissant la gouvernance

du )RQGV GY,QVROYDELOLWp H Qet®iv Moxds Bapvekhirbix&tpRiéRtiOhr@lHiu

Luxembourg.
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COMMENTAIRE DES ARTICLES

Chapitre 1 ¢
Article 1¢

/I TDUWLBEG@HSURMHW GH ORL RSqUH XQ DMXVWHPHQW QpFHVVDLUH |
avril 1993 relative au secteur financier, afin de parfairela WUDQVSRVLWLRQ GH OTDUWLFO
2, deuxieme phrase, de la directive (UE) 2013/36/UE du Parlement européen et du Conseil du 26

MXLQ FRQFHUQDQW OfDFFqV j OfDFWLYLWp GHV pWDEOLVVHPHC
des établissements de crédit, modifiant la directive 2002/87/CE et abrogeant les directives

2006/48/CE et 2006/49/CE (ci-apres, « directive 2013/36/UE »). Il est ainsi précisé dans un

nouveau paragraphe 4 que, dans le cadre de la mise en place des dispositifs de gouvernance
LOQWHUQH SDU OHV pWDEOLVVHPHQWY GH FUpGLW OfpWBEOLVVHF
critéres techniques énoncés aux articles 7, paragraphe 1¢, 38-1, alinéas 1¢ a 5, 38-2 a 38-9, 51,

paragraphe 4, 53-9, paragraphes 2 et 3, 53-12 a 53-23, 53-28, paragraphe 2, et 53-32, de la

méme loi. Le changement opéré assure également une meilleure cohérence du dispositif
DSSOLFDEOH DX[ pWDEOLVVHPHQWY GH FUpGLW HW FHOXL DSSOLF
non-PNI, pour lequel une disposition e XLYDOHQWH ILJXUH | O1D bigy aliréald, SDUD.
de la méme loi.

Article 2

/I TDUWLFOH GX SURMHW GH ORL YLVH j SUpFLVHU OTDUWLFOH
UHODWLYH DX VHFWHXU ILQDQFL Idtrme griddfi2 & estlaentéh@irk QH SD U W

comme renvoyant au groupe ausens GH OTDUWLFOH ¢, pSilt 3B)) dubeglrrent (UE)

n° 575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant les exigences

prudentielles applicables aux établissements de crédit et modifiant le réglement (UE) n° 648/2012

(ci-apres, « reglement (UE) n°575/2013 ») j VDYRLU OH JURXSH WHO TXH FRQVROL(

prudentiel.

Le point 2° précise également TXH OD VWUXFWXUH GH O frBrkent leR ¢p@ifidne DW HW D
GIDJUpPHQW GH O%pWwrhdOGCRVAPAIYWSHUPHWWUH GIDWWHLQGUH
surveillance sur une base consolidée. Ainsi, bien que la surveillance sur une base consolidée soit

j SULYLOpJLHU LO HVW H[®Q hEski\Ete dckdyé @ N StabpsRdin@nt qui fait

SDUWLH GTXQ JURXSH GRQW OD VWUXFWXUH SHUPHW GYDWWHLQC
EDVH FRQVROLGpH SDU GIDXWUHV PR\HQV RX UHVWULFWLRQV
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Article 3

/ grticle 3 de la loi en projetestle FRUROOD L UH “GH cOduDdondrrte @ell entreprises
GILQYHVWLVVHPHQW &55 WH O 6 Hoiht B iderla MgnheNoij EO &ffetl evwe O H

GH OYDUWLFOH SDUDJUDSKH  dGRrarleniznteurdgéénvetlad I@onseil du

27 novembre 2019 FRQFHUQDQW OD VXUYHLOODQFH SUXGHQWLHOOH GH\
modifiant les directives 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE et

2014/65/UE O 1D U W paraQrdphe 2, deuxieme phrase, de la directive (UE) 2013/36/UE
VIDSSOLTXH pJDOHPHQW DX[ HQWUHSULVHYVY GYfLQYHVWLVVHPHQW

,O HVW UHQYR\p DX FRP P H@aNDdi entpraet] qbi Hiate \delnié@éichangement
pour les établissements de crédit.

Article 4

La modification opérée SDU OYDUWLFOH GH OD ORL HQ SURdMKkWI j OfDUW
modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financiersefaLW SDU DQDORJLH j FHOOH RSpUj
2,point2°,de OD ORL HQ S U RN&alraphe ¢ Ri&sWhéame tdi.

/I TDUWLFOH GH EEcieeRDLOYLSERXNWHWHY 36) j OTLQVWDU GH OD P/
OfpJDUG GHV pWDEOLVVMKAHQWYVYVWWHX FWXEG&HNVNGH OYDFWLRQQDULDW
FRQGLWLRQV G¥BEGRAHOMWVWS SHUPHWWUH GIDWWHLQGUH OHV REM
une base consolidée. Ainsi, bien que la surveillance sur une base consolidée soit a privilégier, il

HVW H[SOLFLWp TXH OTDJUpPHQW B3 X LD MDAWL 8\ U W IR+ G JRQp JJURQ
VWUXFWXUH SHUPHW GIDWWHLQGUH 0O HB\W R EDHNHWRRQ GR & QG p UXIDY b
moyens ou restrictions.

Article 5

/I TDUWLFOH GH OD ORL HQ SUR-MdéVd lof npdifiée duG briQU993 retiieUWLFOH
au secteur financier VXU OfDUWLF éntént (UBP X 37%2003 tel que modilLp SDU OTDUWLF
1¢", point 127), du réglement (UE) 2019/876. Cet ajout vise a préciser que les participations
TXDOLILpPHVY VRQW pJDOHPHQW VXVFHSWLEOHV GH IDLUH OYREMH\
paragraphe 3, du reglement (UE) n° 575/2013, pour autant que les entreprises dans lesquelles

un établissement CRR détient une participation qualifiée soient incluses dans la surveillance sur

EDVH FRQVROLGpH j ODTXHOOH Ofigm# s VVHPHQW &55 HVW OXL

Avrticle 6

/1D UWLFOlbi en prdjet@ife a adapter desréfe UHQFHY TXL VRQW PRGLILpHV VXLW
du réglement (UE) 2024/1623 du Parlement européen et du Conseil du 31 mai 2024 modifiant le
réglement (UE) n° 575/2013 en ce qui concerne les exigences pour risque de crédit, risque
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GIDMXVWHPHQW &Hréaif] psqir@peatvinBl @t risque de marché et le plancher de

fonds propres (ci-aprés, « réglement (UE) 2024/1623 » (Q HIIHW 16 fpoilt w1, HO H

reglement 8 ( DSSRUWH GHV PRGLILFDWLRQV j OIDUWLFOH
575/2013, les références aux paragraphes lbis HW GH OYDUWLFO¢ttlles aus HYHQDQ
paragraphes 8 et 9 dudit article.

Article 7

/1D UW ld& @ ltbi en projet a pour objet G D M k¥ Wférdhces qui sont modifiées suite a
O 1D G R S WdldRent@JE) 2024/1623. ,0 HVW UHQYR\p DX FRPPH®WDLUH VRXV C

Avrticle 8

/TDUWLFOMHRLGHQCBWRMHW D SRXU R EawiddnrétiGhHQ B MW R/Q BI OHHQ Y LIWPUHH] @ 1
465 du reglement (UE) n° 575/2013, tel que modifié par le reglement (UE) 2024/1623, qui vise a

introduire un traitement préférentiel temporaire pour les expositions garanties par des biens

immobiliers résidentiels dans le cadre du calcul du niveau plancher de fonds propres.

/1D UWL ot 28, du réglement (UE) 2024/1623 LQWURGXLW | OTMHQW IURAN G H5 X
reglement (UE) n° 575/2013, un niveau plancher de fonds propres (« output floor ») qui vise a

améliorer la comparabilité des ratios de fonds propres des établissements de crédit. Il a pour

objectif de renforcer la crédibilité des modeles internes sur base desquels les établissements de

FUpGLW SHXYHQW FKRLVLU GH GpWHUPLQHU OHXU PRQWDQW WRW
des exigences de fonds propres.

Ce niveau plancher de fonds propres est susceptible de réduire la sensibilit¢ au risque des
HILJHQFHVY GH IRQGY SURSUHV HW GH GpVDYDQWDJHU OHV RSpULIL
expositions garanties par des biens immobiliers résidentiels, dont les expositions se sont
historiguement avérées peu élevées et ont témoigné, en adéquation avec les modéles internes,

de faibles taux de pertes.

&THVW GDQV FH FRgament\WH) J0X4A1623prévoit que les Etats membres peuvent
autoriser les établissements de crédit utilisant des modeles internes aux fins du calcul des
exigences de fonds propres, a appliquer un traitement préférentiel temporaire pour les expositions
garanties par des biens immobiliers résidentiels.

Ayant pour objet de permettre de mieux prendre en compte les caractéristigues du secteur
EDQFDLUH HXURSpHQ HW GH SUpVHUYHU OD VHQVLELOLWp DX ULVT
la logique de soutenir une gestion saine des risques et de favoriser une allocation efficace des

fonds propres. Le considérant 17 du réglement (UE) 2024/1623 clarifie par ailleurs que cette
DSSURFKH GTpWDOHPHQW YLV Hpertubh&ibhe gLQparjaiprt &tk EaUséedHlY ©

ce type de prét par des augmentations soudaines des exigences de fonds propres ».
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'DQV OH EXW GH YHLOOHU j FH TXH FH WUDLWHPHQW SUplpUHQWLF
sur des préts hypothécaires a faible risque, le reglement (UE) 2024/1623 prévoit des critéres
GTpOLJLELaLwyvel brtitl® U2 Mtroduit dans la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au

secteur financier par | §rticle 8 de la loi en projet, dont le respect est contrdlé par les autorités

compétentes.

Chapitre 2
Avrticle 9

/1 D UW L4 pathgraphe 8, de la loi modifiée du 16 avril 2003 UHODWLYH j OfDVVXUDQFH F
de la responsabilité civile en matiére de véhicules automoteurs dispose que le Fonds

G, QVROYDELOLWpP HQ $V\XapresQ k HA/SN B RRAEIEEO M prélever une

contribution administrative auprés des entrepriVHV GIDVVXUDQFHV GH GURLW OX
adhérentes afin de couvrir ses frais de fonctionnement. Celles-ci comprennent les colts de
fonctionnement et indemnités du comité de direction, les frais liés a la gestion des actifs financiers

et les honorairesdu UpYLVHXU GTHQWUHSULVHY SRXU OD UpYLVLRQ GHV FFR
FRPPHQWDLUH G-B, parga@raphe L E dHprojet de loi 8184 initial. Ces dispositions ont

IDLW OYREMHW G1XQ UHPDQLHPHQW SDU YRLH GYDétHEF&HPHQW YV
LQWpJUpHYV | -0 varagkedhe 8 He la loi modifiée du 16 avril 2003.

$ILQ GH JDUDQWLU OD VpFXULWp MXULGLTXH QpFHVVDLUH OfDL
OLQGHPQLWpP j ODTXHOOH OHV PHPEUH VaukoKt drdit ledt Wikee GaHleGLUHFW L
*RXYHUQHPHQW HQ FRQVHLO /HV LQGHPQLWpPVY HQ TXHVWLRQ VRQ
OD FRQWULEXWLRQ DGPLQLVW pdagrapredi8, e Vaddi nmjodifigeDdu \W6Lavid H
UHODWLYH | O¢fY batoi& deDI® FeldpoRskllite civile en matiére de véhicules

automoteurs.

Chapitre 3

Article 10

/TDUMOLGEBHOD ORL HQ SURMHW UHPSO U Ridragridbeéd4, Qepldloi du@®i OTDUWL
GpFHPEUH UHODWLYH j OD PLVH HQz=pieierélpastié (Z005) gadiii GIDYHQ |

texte qui prévoit que le secrétariat du comité directeur est assuré par un secrétaire et un secrétaire
adjoint qui sont nommés par le Ministre ayant les Finances dans ses attributions. En effet, le
Fonds souverain intergénérationnel du Luxembourg a gagné considérablement en taille et en
importance depuis sa création il y a 9 ans. De cette croissance constante découlent des
responsabilités et une charge de travail accrues pour les organes de gouvernance, y compris au
QLYHDX GX VHFUpWDULDW GX FRPLWp GLUHFWHXU /{DWWULEXWL
pJDOHPHQW GTDVVXUHU VRQ ERQ IRQFWLRQQHPHEMalkk® FDV GYDE\
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Il est prévu que les agents assurant le secrétariat du comité directeur percoivent une indemnité
au titre des taches qui leur incombent, dont le montant sera fixé par un réglement grand-ducal.

Chapitre 4
Article 11

/91D UWMLdE @rblet de IRL LOQWURGXLW OD G p | Léptits\de Rapidatibn ©®D @iV LR Q G T«
1°" de la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative a la défaillance des établissements de crédit

HW GH FHUWDLQHV HQWUH Sithpréd I8 «®frhdgifidd YUNLR dEvdmBrie ZDYH »),

HW SRUWH WUDQ VS R\atagrpi@ 18 Hle@rfibectiel(BE) PD24/1174 du Parlement

européen et du Conseil du 11 avril 2024 modifiant la directive 2014/59/UE et le réglement (UE)

n° 806/2014 en ce qui conce UQH FHUWDLQY DVSHFWYVY GH OYH[LJHQFH PLQLP
GTHQJDJHPHQW \VaprésLa k Hidtixe (UE) 2024/1174 »).

8QH HQWLWp GH OLTXLGDWLRQ HVW XQH SHUVRQQH PRUDOH pWDE
de résolution de groupe ou, SRXU OHV HQWLWpV QH IDLVDQW SDV SDUWLH
UpVROXWLRQ SUpYRLW OD OLTXLGDWLRQ VHORQ XQH SURFpGXUH
GIXQ JURXSH GH UpVROXWLRQ DXWUH TXTXQH HQWLWpdeGH UpVRC(
UpVROXWLRQ GH JURXSH QH SUpYRLW SDV OfH[HUFLFH GHV SRXYR

JITLQWURGXFWLRQ GH FHWWH GpILQLWLRQ YLVH j DQWLFLSHU HW
PHVXUHVY GH UpVROXWLRQ OYLGHQWXHGFOMAL RO DES-5\0 HEDMLIVREY GGIRX
UpVROXWLRQ QTHVW SDV MXJpH FRPPH pWDQW GDQV OJLQWpUrw S

A cet égard, le considérant 4 note que « Une partie centrale de cette évaluation consisterait a
GpWHUPLQHU VL OYpWDEOLVVHPHQWNR etitiqDegsH QaMsL phéjudiee[HEUFH GHV
OfpYDOXDWLRQ GH OfLPSRUWDQFH GH OfpWDEOLVVHPHQW RX GH
DQDO\WH DSSURIRQGLH GH OD SHUWLQHQFH GH OD SRWHQWLHOOF
de résolution devrait également étre effectuée. Un établissement ou une entité qui représente

XQH SDUW LPSRUWDQWH GX PRQWDQW WRWDO GTH[SRVLWLRQ DX
OHYLHU RX GX UpVXOWDW GYH[SORLWDWLRQ GYfXQ JURKSH GH Up
identifié comme entité de liquidation @ /D QRWLRQ GY© HQWLWp GH OLTXLGDWLRQ
SUpFLVHU OHV FRQGLWLRQV DLQVL TXH OHV PRGDOLWpPV GYIDSSOL
FDOFXO GH OYH[LJHQFH PLQLPDOYHGIDJIRRIBYWS/URSUHLVE GINW G/ XU
consolidée.

(Q HIITHW OfYDSSOLFDELOLWpP GX PpFDQLVPH GH GpGXFWLRQ SRXU
SURSUHV HW GTLQVWUXPHQWY G{HQJDJH Beties\\pap@raphe 5OHY SUp Y X
réglement (UE) n° 575/ GpSHQG GH OD QDWXUH GH OJHQWLWp TXL HVW
LQVWUXPHQWY HQ TXHVWLRQ ,0 HVW UH4X\ Brojet BeXoF RPPHQWDLUH C
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Article 12

/IDUWLEPBHOD ORL HQ SURMHW PRGLILH OfDUWLFOH SDUDJUDSKF
2015, en y introduisant un nouvel alinéa.

$X YX GH OD QpFHVVLWp GI{DWWHLQGUH GDQV OfLQWpPpUrwW SXEOLF
32 de la loi modifiée du 18 décembre 2015, le nouvel alinéa vise a permettre de mieux
DSSUpKHQGHU XQ WUDQVIHUW GYDFWLHQWXR % HG IS DOAH.QW IGW p OVIR X\
SURFpGXUH GH UpVROXWLRQ j XQ DFTXpUHXU TXL QH GLVSRVHUDL)
HI[HUFHU OHV DFWLYLWpV WUDQVIpUpHVY 'DQV XQ WHO FDV LO HVW
en soitinformée danslesmHLOOHXUV GpODLY 'qV ORUV LO HVW SUpYX TXH O
LPPpGLDWHPHQW OYfYDXWRULWpPp GH VXUYHLOODQFH ,0 HVW pJDOH]
XQ pWDEOLVVHPHQW RX XQH HQWLWp j OTHP SOR & ud BcqD&féu® VW U X P H
estelle-PrPH j FRQVLGpUHU FRPPH YDODQW GHPDQGH GIDJUpPHQW &F
OD FRQWLQXLWp GHV DFWLYLWpV WUDQVIpUpHV HW SDU FRQVpTXL!
OfLQVWUXPHQW GH FHVVdcR@reGHY DFWLYLWpPV j XQ

JLQDOHPHQW LO HVW FODULILp TXH OYDFTXpUHXU YLVp GDQV OD
SRXYRLU EpQplLFLHU GH OYDJUpPHQW GH OTpWDEOLVVHPHQW VRX
FH TXH OIDXWRULWpP GH VXréhtDrQeiénrarde/owW D WXpP I6Q W GIHVO D FT X p
lui-PrPH ,0 FRQYLHQW GH SUpFLVHU TXH FHFL QH GHYUDLW VY{DS:
DFTXpUHXU GLVSRVDQW GpMj GI1XQ DJUpPHQW SRXU OHV DFWLY
OfDXWRULWpP.GH UpVROXWLRQ

/ID PRGLILFDWLRQ DSSRYUGWXHSSBRMHW DEHNVORQH OYDUWLFOH GH C
GpFHPEUH VILQVFULW GDQV OD PrPH ORJLTXH TXH OHV GLVSR)
la loi allemande en matiére de redressement et résolution bancaire (Gesetz zur Sanierung und

Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz - SAG)).

Article 13

/ITDUMALERHSURMHW GH ORL YLVH j LOQWURGXLUH XQ QRHe&® O DOLQpP
loi modifiée du 18dé FHPEUH DILQ GH IDFLOLWHU OD PLVidlalsen SODFH G
pratigue. Les dispositions proposées poursuivent les mémes objectifs que ceux évoqués dans le
commentairede OfDUXWLFOH

Article 14

/ 1 D U \WALdR préfet de loi vise a modifier O D U WalLde @ ltbi modifiée du 18 décembre 2015 a
des fins de transposition fidéle GH O 1 D ibtR2Odd la directive (UE) 2024/1174 qui modifie
O 1 D U Vglake®dt la directive 2014/59/UE.
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Le point 1° opére un ajustement Qp FHVVDLUH | -8 fidvddiphd-2) &k la méme loi, en 'y
supprimant les alinéas 2 et 3.

Le point 2° introduit un nouveau paragraphe 2bis | OTDUWLMRANDQW j FODULILHU TXTH
OH FRQVHLO GH UpVROXWLRQ QH GpWHU &L @hts PDOMesCGAH[LIHQFI
GYHQJDJHPHQW V-aprésL«MEED b Selofr les termes anglais « Minimum Requirement

for Own Funds and Eligible Liabilities »), pour les entités de liquidation.

3DU GpURJDWLRQ j FH SULQFLSH OH FR@ittdefix@tipdlipiidedtléW LR Q p YL
GH OLTXLGDWLRQ OSYH[LJHQFH YLV%p&up oohtand sMiéRedi-hu morgaddtU DJU D SK |
QpFHVVDLUH SRXU DEVRUEHU OHVY SHUWHYV 7HO HVW QRWDPPHQW
MREL pour une entité de liquidation est nécessaire pour préserver la stabilité financiére ou

prévenir le risque de contagion au systéme financier, y compris en ce qui concerne la capacité

de financement des systemes de garantie des dépbts, dont le Fonds de garantie des dépobts
IXIHPERXUJ )*'/ 'DQV FH FRQWH[WH LO HVW SUpFLVpteTXH OD F
paragraphe 2, lettre a), dudit réglement doit étre lue comme se référant a des engagements
GLUHFWHPHQW pPLV RX OHYpV VHORQ O Ente@ientSiRElEsOTHQWLWp GH

- ODOLQpD GX QR XYhisDiDestopetids 4jueleS Krtitles 77, paragraphe 2, et 78bis

GX UgQJOHPHQW 8( Qf QH VIDSSOLTXHQW SDV DX[ HQWLWpV
FRQVHLO GH UpVROXWLR Q@ IHID IS QW HG YWWRHP I QD 1 D U deHDlbl SDUD
modifiée du 18 décembre 2015, conformément a la dérogation précitée. Par conséquent, le

UpJLPH GIDXWRULVDWLRQ QH VHUD GpVRUPDLV D SesconséilbéE OH D X[ H
résolutiRQ GpFLGH GH GpWHUPLQHU OYfH[LIJHQFH 05(/ HQ YHUWX GH OD
nouveau paragraphe 2bis DLQVL TX{HQ WpPRLJQH OdireEtRe)VH) GO2UTL AW GH Ol

/TDOLQpD GX QRXYHBXGINVGRVHDBXH OHV GuwitsQ@QaNon&s@rap@siLQ VW
HW GILQVWUXPHQWY GTHQJDJHPHQWY pOLJLEOHV pPLV SDU GHV p\
GH OLTXLGDWLRQ SRXU OHVTXHOOHYV OH FRQVHLO GH UpVROXWLRC
46, paragraphe 1¢, de la loi modifiée du 18 décembre 2015, ne sont pas a déduire au titre de
OfNDUVgéexkt® HSDUDJUDSKH GX UqgJOHPHQW 8( Qf (Q HITHW
GH OLTXLGDWLRQ SRXU OHVTXHOOHYV DXFXQH H[LIJHQFHt®5 (/ QYD p'
GH UpVROXWLRQ VRLW DPHQpH j GHYRLU OHV UHFDSLWDOLVHU HW
au-GHVVXV GHV IRQGV SURSUHV H[LVWDQWY QH UHPRQWHQW GRQF N
GRQF GITH[HPSWHU OHV LQVWUXWPBOAWMWM PRLE BDIURBDHE HH Q MWpoLWHKQ W D L
a déduire dans le cadre de la souscription indirecte de ressources éligibles a la MREL interne en

FRQVLGpUDQW TXH FHWWH H[HPSWLRQ QH GHYUDLW SDV rWUH VXV
du cadre.
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De maniére dérogatoire, et en vue de renforcer la proportionnalité du traitement des souscriptions
indirectes GTLQVWUXPHQWY pOLJLEOHV j OD 05(/ WRXW HQ PDLQWHQDQ
a conserver un cadre de résolution robuste et a protégerlasWDELOLWpP ILQDQFLqUH OfDS
régime de déduction aux instruments de fonds propres émis par les entités de liquidation et
GpWHQXV SDU OHV HQWLWpV LQWHUPpGLDLUHY VH PDWpPpULDOLVH
PDWpULDOLWpP $Ee@end lespiaraelrésmbi déteérminent si les instruments de fonds
propres émis par les entités de liquidation et détenus par les entités intermédiaires sont a déduire
ou non. Le seuil de matérialité a été fixé a 7% du montant total des ressources éligibles aux fins
GH UHPSOLU OYH[LJHQFH 05(/ pPLVY DX QLYHDX GH OJHQWLWp LQWHF

JLQDOHPHQW LO FRQYLHQW GH SUpFLVHU TXH GDQV OHV FDV R:
instruments constituent, en tout état de cause, des expositions qui sont a pondérer conformément

DX[ UqgJOHV SUXGHQWLHOOHYV DSSOLFDEOHV WHO TXTL@GLTXp QF
OfDUWLFOH S8 DIJONSKH OH €S duwdglérdddt BB n° 575/2013.

Article 15

/D UWE B ptojet de loi RSqQUH XQH FRUUHFWLRQ GH FHUWDLQHV Uplpl
paragraphe 4, de la loi modifiée du 18 décembre 2015.

Article 16

/I TDUWLER K URMHW GH ORL -B&GldinddbépDWAY ddedrire 2015, aux fins
de tansSRVLWLRQ GH, mifitD3) ¢ L& dirdctive (UE) 2024/1174 TXL PRGLILH OTDUW
45septies de la directive 2014/59/UE.

Cet article introduit un nouvel alinéa 6 j O 7 D U Woel. patafraphe 1¢", de la loi modifiée du 18
décembre 2015, afin de prévoLU XQH GpURJDWLRQ DGGLWLRQQHOOH GDQV O
OfH[LJHQFH PLQLPDOH GH IRQGY SURSUHV HW GTHQJDJHP-HQWYV pO
mémes des entités de résolution. En effet, le conseil de résolution peut décider de déterminer
OfH[LJHQFH PLQLPDOH GH IRQGY SURSUHV HW GYHQJDJHPHQWYV
FRQVROLGpPH SRXU XQH ILORICPHHXTH. QWY WpSOGM HPWOVRIOXWLRQ ORL
toutes les conditions énumérées a cet alinéa sont remplies. Par ce biais, le conseil de résolution
GpWLHQW XQ SRXYRLU GLVFUpWLRQQDLUH GpOLPLWp SDU OHV FR(
Le considérant 6 de la directive (UE) 2024/1174 rappelle néanmoins que « le respect de la MREL

interne sur une base consolidée QH GHYUDLW SDV GDQV OfpYDOXDWLRQ GH OfC
atteinte de maniere substantielle a la crédibilité et a la faisabilité de la stratégie de résolution du

JURXSH QL j OfYDSSOLFDWLRQ GX SRXYRLU GH FHesWngthtiments WR UL W p
GH IRQGY SURSUHV RX GHV HQJDJHPHQWY pOLJLEOHV GH OfHQWL
entités du groupe de résolution ».
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/ 1 D U \WeLdt Prbjet de loi vise également a insérer les paragraphes (2bis) et (2ter) nouveaux, a

O 1 D U 8w, de@aHbi modifiée du 18 décembre 2015. Ces deux nouveaux paragraphes précisent

les modalités techniques, notamment sur la nature et les limites chiffrables non dépassables, des

engagements inclus dans le montant des fonds propres et engagements éligiEOHY GTXQH ILOLD
VDWLVIDLVDQW j OTH[LIJHQFH YLYVpHde¢ l®Ofidne WilsbEase conSideed JUD SKH

Article 17

/9D U Wndu@rbjet de loi RSqUH XQH FRUUHFWLRQ GH FHUWBBLd®@ Wi UplpUHQ
modifiée du 18 décembre 2015.

Article 18

/D U WBLdE Préfet de loi RSqUH XQH FRUUHFWLRQ G 1X QHieUgploimotifigeH j OTDU
du 18 décembre 2015.

Article 19

/D U WOLdE frdjet de loi RSqQUH XQH FRUUHFWLRQ G X8, dd [alpibetdideH j OTD UV
du 18 décembre 2015.

Article 20

/ITDUBLE®RHSURMHW GH ORL YLVH ¢} painid B, @eMsdractive (MEY Z0RVI178,0 H
TXL PRGLILH5@2EUBMH. OPOHGLUHFWLYH 8( $ FHMRGANHLHLQ DY /U P
46-11, paragraphe 4, de la loi modifiée du 18 décembre 2015.

CHWWH PRGLILFDWLRQ HVW QpFHVVDLUH VXLYDQW efit@a8WURGXFW
liguidaton @ 8QH HQWLWp GH OLTXLGDWLRQ QYHVW SDV VRXPLVH DX
SXEOLFDWLRQ YLV{AH Yajagtaphes W etF30dxcepté dans le cas ol cette derniére

HVW XQH HQWLWp GH OLTXLGDWLRQ SRXU ODTXHOOH OH FRQVHLO
OYDUWLFOH €S DRRDQ LRDBpHP H Q W {3, @éragthjhée BilsHhouveau, alinéa 2,

introduit dans la loi modifiée du 18 décembre 2015 aux fins de la transposition de la directive (UE)

2024/1174 (Q HIIHW OH FRQVLGpUDQW DIVRXGHIQBUDRWLU OTDS:
transparente de la MREL, ces obligations de déclaration et de publication devraient aussi
VIDSSOLTXHU DX[ HQWLWpPV GH OLTXLGDWLRQ GRQW OTDXWRULWp
supérieure au montant suffisant pour absorber les pertes. ». Le conseil de résolution détermine

pour ces entités le contenu et la fréquence des obligations de déclaration et de publication, qui
QYH[FgGHQW SDV FH TXL HVW QpFHVVDLUH SRXU SRXYRLU VYDVVXL
HQ YHUWX G H3Mffduaphe RlisHalinéa 2.
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Article 21

/[ MTDUWL BXHSURMHW GH ORL WUMDIG\BSde \aHlir€ctive () 1 2BZAM174, qui
PRGLILH O fbdgded deQaddirective 2014/59/UE /D PRGLILFDWLRQ RSdRPpH j OTD
de la loi modifiée du 18 décembre 2015 vise a élargir le spectre des déclarations faites par le
FRQVHLO GH UpVROXWLRQ j O1$%( FRQFHUQDQW OfH[LJHQFH PLQLF
POLJLEOHV IL[pH FRQIRUPpPH @ @ TjD CBWAE\GilHfodiflde du 18 décembre
2015.llestaiQVL SUpFLVp TXH OH FRQVHLO GH UpVROXWLRQ QRWLILH pJ
HQ YHUWX G H6®i@diphe B &linéa 4, de la méme loi.

Article 22

/ITDURLER K URMHW GH ORL D SRXU RE-¥ Batg@pheBRIE Ia di Madif@égf DUWLFO |
du 18 décembre 2015 en supprimant le dernier alinéa.

/D GLVSRVLWLRQ ILIXUDQW S U p& mp&rabaphe Q,Werjied §iiDda \Wa. §aQok

TXYHQ FDV GH SURURJDWLRQ GH OD GDWH GH OfpFKpR®FH LQLW
SURURJpH DX[ ILQV GX FD O FX{W Y& VPRUPPRYWAIFDHFWHPHQW LQWpJ
laloidu8 GpFHPEUH UHODWLYH j OfpP LM\t ROvog-hu@dhiviaktaildV GH JDJ
GH OpDUWLFOH

Le maintien de la GLVSRVLWLRQ HQ TXHVWLRQ j-400prh@&pheR3l. térmni@H O DU W |
alinéa, DXUDLW pWp VXVFHSWLEOH GH GRQQHU OLHX j GHV LQWHUURJ
GH OLTXLGLWp HQ FDV GIRFWURL GX VXUVLV &Hré&8ibemdRBEQW /H V
SHUPHWWUH j OfTpWDEOLVVHPHQW GH FUpGLW pPHWWHXU FRQFHUC
y compris en termes de liquidité. Le coussin de liquidité constitue donc une mesure visant a

minimiser le risque de difficultés financiéres, et donc de prononcé de sursis de paiement. |l serait

GqV ORUV SHX FRKpUHQW GTH[LJHU TXH OH EpQpILFLDLUH GX VXUV
OfH[LIJHQFH GX FRXVVLQ GH OLTXLGLWp SHQGDQW OH VXUVLV GH ¢

/ID FDSDFLWp GT1XQ pPHRHUHXXQ] MRIXNRQRGH OLTXLGLWp EDVp VXU (
SURURJpHV FRQWULEXH QpDQPRLQV j pYDOXHU OD SRVVLELOLW
UHGUHVVHU OD VLWXDWLRQ GH VRUWH j UpXQLU OHV FRQGLWLRQ
paiement.

Chapitre 5
Article 23

/IDURBLE68BHOD ORL HQ SURMHW YLVH j FODULILHU TXYIDX[ ILQV GX F
SRLQW f GH OD ORL GX GpFHPEUH UHODWLYH j OfpPLVVL
engagements figurant au bilan de OfpWDEOLVVHPHQW GH FUpGIBAMs,VERQW SULV
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engagements pris par un établissement de crédit et comptabilisés hors bilan ne sont pas a
prendre en considération aux fins de ce calcul.

Article 24

/IHV SRLQWYV f f H24 GHGBIDOQRUWQFOURMHW YLVHQW j VXSSULPHL
8 décembre 2021 UHODWLYH j OfpPLVYVLRIBs efdre@cds/eiX ettieg dé ¢hge @ éd
FLUFXODWLRQ @ WHUPLQRORJLH SUpF p% phPagrapRes/ 4 6tbSeDRAHH j OTDU
paragraphe 3, de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier, applicable avant
OTHQWUpH HQ YLIJXHXU GH OD ORL GX GpFHPEUH UHODWLYH |j

La suppression de ces termes assure un alignement avec la terminologie utilisée dans la directive

(UE) 2019/2162 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 concernant
OfpPLVVLRQ GYREOLJDWLRQV JDUDQWLHY HW OD VXUYHLOODQFH S
les directives 2009/65/CE et 2014/59/UE (ci-aprés « directive (UE) 2019/2162 ») permettant une

transposition ILGqQOH DLQVL TXH OD FRKpUHQFH GX WH[WH GH ORL SRXU
divergentes de la terminologie employée.

/IH SRLQW f @#HdoO§ bilkkvdrdjedtddre VVH XQH HUUHXU PDWpPULHOOH TXL
OfHQGURLW GH O 1D Udydliféa ¥ de la=Sd duB décbnsbket2021 UHODWLYH j OfpPLV\
de lettresdegage $I1LQ G fpYLWHeémmoRIZVsctEsRIX d@vetture utilisés aux fins de la

couverture des co(ts prévus de maintenance et de gestion, visés au paragraphe 3, point 4°, il est

SUpFLVp TXH FHV GHUQLHUV QH SHXYHQW SDV rWUH SULV HQ FRI
surnantissement figurant au paragraphe 2. Cette approche est nécessaire alLQ GYDVVXUHU TX
OfpWDEOLVVHPHQW GH FUpGLW GLVSRVH GHV UHVVRXUFHV QpFHV\
lettres de gage.

Article 25

/IH SRLQW [ Q@%deddq/ld enprbjetCPHR G LILH O 1 D UdMiu B @édemb@ 2021 Delative

j Of9p PhteVettres de gage et UHSUHQG OHV GLVSRVLWURDpardgrdphesD QW j OF
lquater et 1quinquies, du reglement (UE) n° 575/2013, introduits SD U O { D' pdint E)Oléttre

b), du réglement (UE) 2019/2160 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019

modifiant le réglement (UE) n° 575/2013 en ce qui concerne les expositions sous forme
GITREOLJDWLR Q-#préDUrEyleniént KIE) 2019/2160 »), pour les appliquer aux lettres de

JDJH TXL QH SUHQQHQW SDV OD I|R.UP EbnEiderRAtO di BYEmBMWEJDUD QWL |
2019/2160 précise en effet, pour ce qui concerne les obligations garanties, que « [« @ VILO Q9Y\ D
pas de limites | OD WDLOOH Gdc¥m c8 rétWe partétre utilisé comme slireté que dans

les limites du ratio prét/valeur pour les actifs. Les limites du ratio prét/valeur déterminent le
SRXUFHQWDJH GX SUrW TXL FRQWULEXH j OYH[LJHQFH GH FRXYF

11713

8427 - Dossier consolidé : 30



conséquent lieu de préciser que les limites du ratio prét/valeur déterminent la partie du prét
FRQWULEXDQW j OD FRXYHUWX*H GH OTREOLJDWLRQ JDUDQWLH

$ORUV TXH OHV GLVSRVLWLRZI Vpardgiaphed Qivatgr € TLQuihgvies; Q@ltd

reglement (UE) n° 575/2013 sont directement applicables aux obligations garanties, le point 1°

du présent article rend ce méme principe applicable aux lettres de gage qui ne prennent pas la

IRUPH GYREOLJDWCaR#pout dde dibsth\litet Une différence de traitement et permet

déslors OYDOLJQHPHQW GHV UpJLPHV DSSOLFDB®Q Kitte®de gdgeE@IL I DWLRQ
ne prennentpas OD IRUPH GYREOLJDWLRQV JDUDQWLHV

/H SRLQW f @bdOIlf DikkWwdidj@d RSqUH GHV FKDQJHPHQ@akyraph@ §DUWLFOH
DOLQpD SRLQW f GH OD ORL GX GpFHPEUH UHODWLYH j C
OfDOLJQHU SOXV pWURLWHPHQW j OD YHUVLRQ DQJODLVH GH OfYDU
(UE) 2019/2162 (« (a) for each physical collateral asset, that a current valuation at or at less than

market value or mortgage lending value exists at the moment of inclusion of the cover asset in

the cover pool »). ,0 HVW DLQVL F CeRidter,| DX PRIROQBRGW OfLQFOXVLRQ G
couverture dans la masse de couverture, pour chaque actif physique utilisé comme s(reté, une

valorisation courante. Cette valorisation courante doit étre égale ou inférieure a la valeur du

marché ou a la valeur hypothécaire.

/ID IRUPXODWLRQ GH OfYDFWXHO DUWLFOH SDUDJUDSKH GH OD F
la directive (UE) 2019/2162, pouvait préter a confusion « pour chaque actif physique utilisé

comme s(reté, il existe une valorisation courante qui est égale ou inférieure a la valeur de marché

RX j OD YDOHXU K\SRWKpFDLUH DX PRPHQW GH OYLQFOXVLRQ GH ¢
couverture» (Q HIIHW LO QYpWDLW SDVDKOPRPHQWOGHUD MALWHQ@KHN Ij RBQ C
couverture dans la masse de couverture » se rapportait a « il existe une valorisation courante »

ou a « valeur de marché ou a la valeur hypothécaire ». La reformulation employée, en ligne avec

la version anglaise de la directive précitée, enleve cette ambiguité.

Le point 2° supprime également la référence aux caractéristiques a prendre en compte aux fins

GH OD YDORULVDWLRQ GTXQ DFWLI SK\VLTXH XWLOLVp FRPPH V€UL

DORUV TXH OD GpILQLWLRQ GH © YDO HckU Ko RV KdeRDldi B 2 UHSUL

GpFHPEUH SUpFLWpH UHQYRLH jeOhDturyy b @diementSOR) B°JUD SKH
&H GHUQLHU UHSUHQG OHV pOpPHQWY j SUHQGUH HQ FRP

prudente de la valeur marchande future du bien immobilier.

Article 26

/TDURBVMSOHHQ OLHQ DYHF OD PRGLILFDWLHRRRR 8 plHWH GPUU /TP OW L F
GX GpFHPEUH UHODWLYH j OfpPLVVLRQ GH OHWWUHY GH JDJ
coussn GH OLTXLGLWp GRLW VH EDVHU VXU OD GDWH GYpFKpDQFH
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SURURJDWLRQ GfXQH GXUpH PD[LPDOH GH GRX]H PRLV QH SHXW r
PRPHQW Re OH VXUVLV GH SDLHPHQW D pWp HIllddgaidh £ gt HQW SUF
DXWRULVpH HQ YHUWX H Q4Ypdragnaphe@HdeOd]Ibi thodifi¢eltd 18 décembre

2015. Ainsi, pour les besoins du calcul du coussin de liquidité, les établissements de crédit
PPHWWHXUV GRLYHQW SUHQGUH H® inkiRé & WeHca® &chéitWaHda@ fp FKp D Q
GfpFKpDQFH LQLWLDOH SURURJpH FRQIRUPpPHQW DX WHPSV GH
DSSOLFDWLRQ G4 padptaphe/ 8,6 K loi modifiée du 18 décembre 2015. Il est en

outre renvoyé au commentaire sous O D 2WLPOHGDWH GTpFKpDQFH SURURJpH QTF
FRPSWH TXIDX FDV Re OH VXUVLVY GH SDLHPHQW DXUD pWp OHYp

Article 27

Il est renvoyé au commentaire GH OTDUWLFOH GH OD ORL HQ SURMHW
Article 28

Il est renvoyé au commentaire de O § D U W hot@ H°, 3° et 4°, de la loi en projet.

Chapitre 6

Article 29

La loi en projet entre en vigueur suivant le délai de droit commun en la matiére.

&HSHQGDQW GHOOWICFROHHQ SURMHW SUpYRLW j OfpJdune GHV DU\
GDWH GTHQWUpH HQ DS SQan¥dd 202 R@niGrinEhpedtgth BOWH GIDSSOLFDWLF
réglement (UE) 2024/1623.

13/13

8427 - Dossier consolidé : 32



TEXTES COORDONNES (EXTRAITS)

LOI MODIFIEE DU 5 AVRIL 1993 RELATIVE AU SECTEUR FINANCIER

>« @

Art. 5. L'administration centrale et l'infrastructure.

>« @

(3) Le dispositif de gouvernance interne, les processus, les procédures et les mécanismes
YLVpY DX SUpVHQW DUWLFOH VRQW H[KDXVWLIV HW DGDSWpV j
GHV ULVTXHV LQKpUHQWY DX PRGqQOH GTHQWUHSULVH HW DX]

(4 /RUV GH OYLOVWDXUDWLRQ GHV_ @Graphs RbisL, Alihdav1 % psdpN DX SDUL
établissement de crédit, les criteres énoncés aux articles 7, paragraphe 1 °r. 38-1,
alinéas 1° a5, 38-2 a 38-9, 51, paragraphe 4, 53 -9, paragraphes 2 et 3, 53 -12 a 53-
23, 53-28, paragraphe 2, et 53 -32 sont pris en compte

>« @

Art. 6. L'actionnariat.

>« @

2 /YDIJUpPHQW HVW VXERUGRQQp j FH TXH OD VWUXFWXUH GH (

OfpWDEOLVVHPHQW VRLW WUDQVSDUHQWH HW VRLW RUJDQL\

responsables pour la surveillance SUXGHQWLHOOH GH OfpWDEOLVVHPHQW HW

DX VHOV GH OfYDUWL F CHpoint $3B)) du ey BrBetHUE) n° 575/2013, auquel

il appartient sont clairement déterminées TXH FHWWH VXUYHLOODQFH SHXW VI{H
HW T Xdrveildrdce sur une base consolidée dugroupe DX VHQV GH OfDUWLFOH S

1%, point 138), du reglement (UE) n° 575/2013, DXTXHO OfpWDEOLVVHPHQW DSSDUYV

ou_gue les dispositifs internes __, la répartition des tdches au sein du __ groupe , ainsi que

OHV PpFDOLVPHV GH VXUYHLOODOFH GX JURXSH VRQW DGDS

surveillance sur base consolidée du groupe

>«@

Art. 17. /YDGPLOQLVWUDWLRQ FHOWUDOH HW OfYLQIUDVWUXFWXUH

>«@

(Qbis 8QH HQWUHSULVH G LQYHVWLVVHPHQW GRLW GLVSRVHU GY
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interne, comprenant notamment une structure organisationnelle claire avec un partage des
responsabilités qui soit bien défini, transparent et cohérent, des processus efficaces de

détection, de gestion, de contrdle et de déclaration des risques auxquels elle est ou pourrait

rWUH H[SRVpH RX GHV ULVTXHV TXYfHOOH IDLW SHVHU RX SRXI
mécanismes adéquats de contrble interne, y compris des procédures administratives et

comptables saines ainsi que des mécanismes de contrble et de sécurité de ses systemes

informatiques.

Les mécanismes de controle interne et les procédures administratives et comptables visés au

premier alinéa du présent paragraphe perm HWWHQW GH YpULILHU j WRXW PRPHQ
GILQYHVWLVVHPHQW UHVSHFWH OH UqJOHPHQW 8¢ RX C
n° 575/2013, la présente loi et les mesures prises pour leur exécution. A cet effet, les

HQWUH S UL V H \méxntfldo@nyurifudht /1% ESSF, sur demande, toutes les informations

nécessaires pour évaluer le respect par elles desdites dispositions.

3RXU OHV HOQOWUHSULVHY GYLOQYHVWLVVHPHQW &55 H®BNIOHV HQW
selon les modalités décrites a O 1 D U WilsFgarndgraphes 2 et 3, les mécanismes adéquats

GH FRQWU{OH LQWHUQH YLVpV j OfDOLQpD SUpFpGHQW FRPSUH
rémunération permettant et promouvant une gestion saine et efficace des risques. Ces

politiques et pratiques de rémunération sont neutres du point de vue du genre.

Le dispositif de gouvernance interne, les processus, les procédures et les mécanismes visés

DX SUpVHQW DUWLFOH VRQW H[KDXVWLIV SURSRUWLRQQpV HW
complexitt GHV ULVTXHV LQKpUHQWY DX PRGgOH GYHQWUHSULVH F
GILQYHVWLVVHPHQW

/IRUV GH OTLQVWDXUDWLRQ GHVeGEDNS RKB\HMW H QMULHVSHLWY/L V B DAOMLL@PYT
IFR non-PNI, les criteres énoncés aux articles 38-20, 38-21, 38-22, 38- 23, 53-42 et 53-43
sont pris en compte.

/IRUV GH OTJLOVWDXUDWLRO GHV GLVSRYdrWeéd\entéfrggsy | OTDO
GILOYHVWLVVHPHOW &55 OHV FULWqUHV pOROFbH¥ IBA] DUWLFC
alinéas 1° a5, 38-2 a 38-9, 51, paragraph e 4, 53-9, paragraphes 2 et 3, 53 -12 a 53-23, 53-

28, paragraphe 2, et 53 -32 sont pris en compte

>«@

Art. 18. /TDEWLRQQDULDW

>«@

/[ TDIJUpPHQW HVW VXERUGRQQp j FH TXH OD VWUXFWXUH GH O
soit transparente et soit organisée de telle facon que les autorités responsables pour la

2/28

8427 - Dossier consolidé : 34



surveillance prudentielle du PSF et le cas échéant du groupe auquel il appartient sont
FODLUHPHQW GpWHUPLQpPHV TXH FHWWH VXUYHLOODQFH SHX!
surveillance sur une base consolidée du groupe auquel le PSF appartient est assurée ou que

les dispositifs_internes, la répartition des taches au sein du_groupe, ainsi_gue les
PpFDOQLVPHY GH VXUYHLOODOQFH GX JURXSH VROW DGDSWpV DX]
sur base consolidée du groupe

>« @

Art. 56-1. Dérogation groupe en matiére de grands risques.

3DU DSSOLFDWLRQ GH O 1D Uoimtl(¢) GuHeglemeStHUEDR? B132K.Blles S
expositions, y compris tout type de participation, prises par un établissement CRR sur son
entreprise mere, sur les autres filiales de cette entreprise mére ou sur ses propres filiales et
les participations qualifiées _, pour autant que ces entreprises soient incluses dans la
surveillance sur base consolidée a laquelle I'établissement CRR est lui-méme soumis, en
application du reglement (UE) n° 575/2013, de la directive 2002/87/CE ou de normes
équivalentes en vigueur dans un pays tiers sont exemptées de I'application de l'article 395,
paragraphe 1¢, du réglement (UE) n°® 575/2013 si les conditions suivantes sont remplies :

>« @

Art. 59-2. Définitions.

>« @

DXWRULWpP GpVLIQpH e viddelndX/amRdes 18h, 13D &t 11368de la directive
2013/36/UE et aux articles—124,paragraphe—1—bis,_articles 124, paragraphe 8, 164,
SDUDJUDSKH HW GX UgJOHPHQW 8( Qf $X IXI[HPERXUJ
ORUVTXY{HOOH DJLW HQ FHWWH FDSDFLWp SUHQG VHV GpFLVLF
FHQWUDOH GX /X[HPERXUJ DILQ GYDERXWLU lg cAQ&pr&SRWEWLRQ FR
GHPDQGp OfDYLV GX FRPLWp GX ULVTXH V\WWpPLTXH RX H
UHFRPPDQGDWLRQV GX FRPLWp GX ULVTXH V\VWpPLTXH $X /X[HP
PLVVLRQ OYDFFRPSOLVVHPHQW GHV VHXOHMu\WksRhiidkey59-XL OXL VR
a 59-12 de la présente loi ainsi que par le chapitre 4 du titre VII de la directive 2013/36/UE et
par les articles124, paragraphe-2,— articles 124, paragraphe 9, 164, paragraphe 6, et 458
GX UqQJOHPHQW 8( Qf QB X\WWFUGWppGEGPOHPHQW GH OfDSS
PHVXUHV YLVpHV 40 DUYW[HOHLFH GH FHWWH PLVVLRQ WHOOH
phrase précédente, ne modifie pas les régles actuelles de représentation des autorités
concernées au niveau européen et international ;

>« @
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Art. 59-14quater. Obligation de coopération.

Aux fins des articles-124.—paragraphe—1bis articles 124, paragraphe 8, et 164, paragraphe

5, du reglement n° 575/2013, la CSSF veille a ce que les services chargés des missions
TXYHOOH H[HUFH HQ VD TXDOLWp GIDXWRULWpP GpVLIQpH HW OH
HIHUFH HQ VD TXDOLWp G{DXWRUL\h, deépbErén \&tidi@vent etVH FRRU
échangent les informations nécessaires au bon accomplissement des taches visées auxdits

articles. En agissant en vertu des articles-124—-paragraphe—1bis articles 124, paragraphe

8, et 164, paragraphe 5, du reglement n° 575/2013, la CSSF tient d0ment compte des
LQWHUDFWLRQY DYHF GYDXWUHV PHVXUHVY QRWDPPHQW FHOOH
UgJOHPHQW HW -®He @ pidsenelld & tille a éviter toute forme de double emploi

RX GYLQFRKpUH Q Ritesl @@Wedoids.OHV VH

>« @

Art. 71. 'LVSRVILWLROQ WUDQVLWRLUH FROQFHUQDQW OTDJUpPPHQW G
paragraphe 1°' point 1, lettre b), du réglement (UE) n° 575/2013.

>« @

Art. 72. Dispositions transitoires relatives a la pondération de risque pour les
expositions garanties par des biens immobiliers résidentiels aux fins du calcul du
plancher de fonds propres.

1 (Q YHUWX GH OIYDUWLFOH SDUDJUDSKH GX UQgJOHPHQ
établissements CRR sont autorisés a faire application des dérogations suivantes a
OYDUWLFOH SDUDJUDSKH OHWWUH D SRLOW LL GX UqJC
1. MXVTXIDX GpFHPEUH LOV SHXYHOW DSSOLTXHU XQH S

SRXU FHOW VXU O DpdSifiod WatahtieGoar uDe] Iyybothéque sur un
ELHO LPPRELOLHU UpVLGHOWLHO MXVTXI] SRXU FHQW GH
FROIRUPpPHOW | OYDUWLFOH, alinéalD,.dD dddIBnsekKtHUE) n°
575/2013 ;

2. MXVTXIDX G p F H P Efétivent applig@ey une pondération de risque de
SRXU FHOW VXU WRXWH SDUWLH UpVLGXHOOH GH OfH]
K\SRWKgTXH VXU XQ ELHOQ LPPRELOLHU UpVLGHOQWLHO MXVT
GX ELHOQO GpWHUPLOpPH FROIRUPpPPHOQsYhe 10'TainesVIE QuH SDU
UadJOHPHOW 8( Of SRXU DXWDOW TXH OYDMXVWHP
IROGYV SURSUHV SRXU ULVTXH GH FUpGLW YLVp | OTDUWLEF(
575/2013 ne soit pas appliqué.

(2) Aux_fins du paragraphe 1 * SRLOW O RidbligsxmiextOCRR _détient _une
K\SRWKgTXH GH UDOQOJ LOIpULHXU HW TXJLO H[LVWH GHV K\SRW
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ne _sont pas détenues par cet établissement CRR, afin de déterminer la part de
OTH[SRVLWLRO GH OTpWDEOLVVHPHOW T Xibn 8eHi¥ae deplQplILFLHU C
pour cent, le montant correspondant a 55 pour cent de la valeur du bien est réduit

du_montant des hypothéques de rang supérieur_qui_ne sont pas détenues par
OIpWDEOLVVHPHQW

/IRUVTXH OHV K\SRWKgTXHV ORO GpWHOXH\WeSany é@aWDEOLVYV
OTKA\SRWKgTXH GpWHOQOXH SDU OfpWDEOLVVHPHOW DILQ GH Gp
GH OY{pWDEOLVVHPHOW TXL SHXW EpOQOplLFLHU GH OD SRQGpPUD
le montant correspondant a 55 pour cent de la valeur du bien, réduit du montant des

éventuelles _hypothéques de rang supérieur, qui_ne sont pas détenues par
OfpWDEOLVVHPHOW HVW GLPLQXp GX SURGXLW

1. de 55 pour cent de la valeur du bien, diminuée du montant de toutes les
PYHOWXHOOHY K\SRWKgTXHV GH UDOVWXSPIXNEIHROHWYIVRLE
GpWHOXHYV SDU OTpWPHH RXHPHOD WIOXWUHY pWDEOLVVHPH (

2. GX PROWDOW GHV K\SRWKgTXHV QRO GpWHOXHYV SDU OfpWD!|
pJDO | OTK\SRWKgTXH GpWHOXH SDU OfpWDEOLVVHPHQW Gl
les hypothéques de rang égal.

(3) Aux fins du paragraphe 1 * SRLOQW ORUVTXTIXQO pWDEOLVVHPHQW &
K\SRWKgTXH GH UDQJ LQIpULHXU HW TXYLO H[LVWH GHV K\SRW
ne sont pas détenues par cet établissement, afin de déterminer la pa UW GH OTH[SRVLWL]I
GH OfpWDEOLVVHPHOW TXL SHXW EpOplLFLHU GH OD SRQGpUD
le montant correspondant a 80 pour cent de la valeur du bien est réduit du montant
GHV K\SRWKgTXHV GH UDQJ VXSpULHXU TXL QHissR&W SDV GpW!

[RUVTXH OHV K\SRWKQgTXHV ORQ GpWHOXHY SDU OYpWDEOLVYV
OfK\SRWKgTXH GpWHOXH SDU Of{pWDEOLVVHPHOQOW DILQ GH Gp
GH OfpWDEOLVVHPHOW TXL SHXW EpOplLFLHU GH OD SRQGpUD
le montant correspondant a 80 pour cent de la valeur du bien, réduit du montant des

éventuelles hypothéques de rang supérieur, qui_ne sont pas détenues par
OTpWDEOLVVHPHOW HVW GLPLQXp GX SURGXLW

1. de 80 pour cent de la valeur du bien, diminuée du mont ant de toutes
K\SRWKgTXHV GH UDQJ VXSpULHXU VYLO HO HILVWH TX1TH
OTpPWDEOLVVHPHORK GBOU GIDXWUHY pWDEOLVVHPHQWYV HW

2. GX PROWDOW GHV K\SRWKgTXHV ORO GpWHOXHV SDU OfpWD|
pJDO | OTK\SRW KXOXTEK K IGp VWM p WDEOLVVHPHOW GLYLVp SDU O
les hypothéques de rang égal.

(4) Aux fins du paragraphe 1 _°', les conditions suivantes doivent étre remplies :

5/28

8427 - Dossier consolidé : 37



les expositions remplissent les conditions pour bénéficier du traitement prévu a

O Y D UMT_ patalgraphe 1 ¢, du réglement (UE) n° 575/2013 :

les expositions éligibles sont pondérées en fonction du risque conformément a

la troisieme partie, titre I, chapitre 3, du reglement (UE) n° 575/2013 :

les biens immobiliers résidentiels garan tissant les expositions éligibles sont

situés au Luxembourq :

VXU OHV KXLW GHUQLgqUHVY DOQOpHY OHV SHUWHYVY VXELHV SL

HIHUFLFH GROOp GpFODUpHV SDU OYpWDEOLVVHPHQW &55
430bis, paragraphe 1 ' lettresa) HW F RX HO YHUWX GH OYDUWLFOH
1°", lettres a) et ¢), du réglement (UE) n° 575/2013, dans la version de ces points

applicable au 27 juin 2021, sur la partie_des expositions _garanties par_une

hypothégue sur un bien immobilier résidentiel, & concurrence du montant le plus

bas entre le montant donné en nantissement et 55 pour cent de la valeur du bien,

i PRLOV TXJLO OYfHO DLOOH DXWUHPHOW HO YHUWX GH Of
reglement (UE) n° 575/2013, ne dépassent pas 0,25 pour cent en m ___oyenne de la

VRPPH GHV YDOHXUV H[SRVpHV DX ULVTXH GH OYHQFRXUYV
garanties par une hypotheque sur un bien immobilier résidentiel ;

SRXU FHV H[SRVLWLRQV pOLJLEOHYV OfYpWDEOLVVHPHQW

6.

opposables suivants, en cas d e défaut du débiteur ou de non -paiement de sa
part :
a X0 GURLW VXU OH ELHO LPPRELOLHU UpVLGHOWLHO JDL

droit de prendre une hypothéque sur le bien résidentiel conformément a
OYDUWLFOH SDUDJUDSKH QUENWNSEIFAR0L3 ;. GX UgQJOHPHC

b) un droit contractuel ou |égal sur les autres actifs et revenus du débiteur

la CSSF a vérifié que les conditions énoncées aux points 1 a 5 sont remplies.

(5) $X[ ILQV GH OYDSSOLFDWLR 6tgeu a8tBridud Uduge& el conditions

énoncées au paragraphe 4 soient remplies, les établissements CRR peuvent

appliguer les pondérations de risque suivantes a toute partie résiduelle des

expositions garanties par une hypothéque sur un bien immobilier résidentiel visée

au paragraphe 1 SRLOW MXVTXTIDX GpFHPEUH

1.

52,5 pour cent durant la période allantdu 1 ¢ janvier 2030 au 31 décembre 2030

EA

60 pour cent durant la période allantdu 1 ¢ janvier 2031 au 31 décembre 2031 :

67,5 pour cent durant la période allantdu 1  er janvier 2032 au 31 décembre 2032.
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LOI MODIFIEE '8  $95,/ 5(/$7,9( $ /1$6685%$1&( 2%/,*$72,5( '( /$
RESPONSABILITE CIVILE EN MATIERE DE VEHICULES AUTOMOTEURS

>« @

Art. 23-3.

1./ YRUJDQH GX ),$$ HVW OH FRPLWp GH GLUHFWLRQ
Le comité de direction est composé des membres effectifs et suppléants suivants :

a) Un membre effectif et un membre suppléant nommés parmi la direction du CAA par
le Gouvernement en conseil sur proposition du ministre ayant le secteur des
assurances dans ses attributions ;

b) Un membre effectif et un membre suppléant, représentant le ministre ayant le
secteur des assurances dans ses attributions, nommés par le Gouvernement en
conseil sur proposition du ministre ayant le secteur des assurances dans ses
attributions ;

¢) Un membre effectif et un membre suppléant, nommés parmi la magistrature par le
Grand-Duc sur proposition du Gouvernement en conseil.

Le mandat des membres susvisés a une durée de cing ans et est renouvelable.

Au cas ol un membre effectif ou le président est remplacé par son suppléant, celui-ci sera
considéré comme membre et exerce le droit de vote.

La présidence du comité de direction est assurée par le membre effectif nommé parmi la
GLUHFWLRQ GX &%$% HW HQ FDV GIfHPSrFKHPHQW GH FH GHUQLHU

(Q FDV GH YDFDQFH GYXQ VLgJH GYXQ P HBUhéantHiul¢dmi® dé RX G TXQ
direction pour quelque cause que ce soit, il est procédé a son remplacement pour la durée du
mandat restant a courir.

,O SHXW rWUH PLV ILQ DX[ IRQFWLRQV GYXQ PHPEUH HIIHFWLI R
de direction dans les formes de sa nomination.

Le Gouvernement en conseil fixe les indemnités des membres du comité de direction,
lesquelles sont a charge du FIAA.

>«@
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LOI '8 (& (0%5( 5(/$7.9( $/$ 0.,6( (1 895( '8 3$48(7 '1%$9(1,5
+PREMIERE PARTIE (2015)

Art. 1%

>« @

4 /H FRPLWp GLUHFWHXU GX )RQGYVY VH FRPSRVH GYDX PRLQV Fl
nommeés par le Grand-Duc sur proposition du Gouvernement en Conseil. Lorsque le comité

directeur est composé de cing ou de six membres, trois membres sont proposés au
Gouvernement en Conseil par le ministre ayant les Finances dans ses attributions. Lorsque

le comité directeur est composé de sept membres, quatre membres sont proposés au
Gouvernement en Conseil par le ministre ayant les Finances dans ses attributions. Les
PHPEUHYVY GX FRPLWp GLUHFWHXU GRLYHQW GLVSRVHU GTXQH HI[S
financiere.

Les nominations interviennent pour une période de cing ans et sont renouvelables.

Le Grand-Duc, sur proposition du Gouvernement en Conseil, désigne le président et le vice-
président du comité directeur parmi les membres du comité directeur.

Le Gouvernement peut proposer au Grand-Duc de révoquer un membre du comité directeur
gui ne remplit plus les conditions nécessaires a ses fonctions ou qui a commis une faute grave.

Les membres du comité directeur percoivent une indemnité dont le montant est fixé par
réglement grand-ducal.

Le comité directeur se réunit au moins quatre fois par an ou en cas de convocation par le
président ou sur demande du ministre ayant les Finances dans ses attributions.

(Q FDV GYDEVHQFH XQ PHPEUH GX FRPLWp GLUHFWHXU SHXW \
membre.

Les délibérations du comité directeur sont valables si la majorité des membres sont présents
ou représentés par voie de procuration.

Les décisions sont prises a la majorité des voix présentes ou représentées. En cas de partage
des votes, la voix du président ou de son remplacant est prépondérante.

/H UgJOHPHQW GYRUGUH LQWpULHXU GX FRte Ha¥ dex titdHIEEWH XU HV
ses membres.

les—Finances—dans—ses—attributions—— Le secrétariat du comité est assuré par un
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secrétaire et un secrétaire adjoint qui sont nommés par le ministre ayant les Finances
dans ses attributions. Le secrétaire et le secrétaire adjoint percoivent une indemnité
dont le montant est fixé par un réglement grand -ducal.

Le comité directeur peut instituer des commissions. Il peut inviter des experts & participer a
FHUWDLQV SRLQWYV GH OfRUGUH GX MRXU GH VHV UpXQLRQV

En dehors des communications que le comité directeur décide de rendre officielles, les
membres du comité directeur et toute personne appelée a assister aux réunions sont tenus
au secret des délibérations.

>« @
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LOI MODIFIEE DU 18 DECEMBRE 2015 RELATIVE A LA DEFAILLANCE DES

ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET DE CERTAINES ENTREPRISES
'1.19(67.66(0(17

PARTIE Ire CADRE DE RESOLUTION

TITREler 'pILOQLWLRQV FKDPS G{DSS @bkdililoWN LRQ HW DXWRUL)

Art. 1%. Définitions

>« @

44bis. « engagements utilisables pour un renflouement interne » : les engagements ou
éléments de passif et les instruments de capital qui ne sont pas des instruments de
fonds propres de base de catégorie 1, des instruments de fonds propres additionnels
GH FDWpJRULH RX GHV LQVWUXPHQWY GH IRQGY SURSUHYV
ou GITXQH HQWLWpP YLVpH j OTDWRED 6L 4., & uure $ahDpaK H

H[FOXV GX FKDPS GYDSSOLFDWLRQ GH OTLQVWUXPHQW GH
OfDUWLFOH SDUDJUDSKH

44bis-1. «entité de liguidation » XOH SHUVROOH PRUDOH pWDEOLH G

européenne dont le plan de résolution de groupe ou, pour les entités ne faisant

SDV_SDUWLH G{X0QO JURXSH OH SODQ GH UpVROXWLRQ SUp
SURFpGXUH ORUPDOH GRXOWXRGYBBDMIILUW®D DX VHLO GIXQ J
UpVROXWLRO DXWUH TXIXOH HOWLWp GH UpVROXWLRQ | C

UpVROXWLRO GH JURXSH OH SUpYRLW SDV OYH[HUFLFH GHV
de conversion ;

44ter. « entité de résolution » :

ajune SHUVRQQH PRUDOH pWDEOLH GDQV OY8QLRQ HXURSpPHQC
GpVLIQH FRQIRUPpPHQW j OTDUWLFOH GH OD GLUHFWLY|
pour laguelle le plan de résolution prévoit une mesure de résolution ; ou
E XQ pWDEOLVVHPHQW TXL QH IDLW SDV SDUWLH GTXQ JURX
consolidée conformément aux articles 111 et 112 de la directive 2013/36/UE et pour

OHTXHO OH SODQ GH UpVROXWLRQ pWDEOL FRQIRUPpPPHQ
2014/59/UE prévoit une mesure de résolution ;

>«@

TITRE |l Résolution

Chapitre VI *Instruments de résolution
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Section Il *Instrument de cession des activités

Art. 39. Instrument de cession des activités

>« @

6) /TDFTXpUHXU GROWDSRYNHGMUDGpPTXDW SRXU H[HUFHU OHV D
lorsque le transfert est réalisé en vertu du paragraphe 1 /D GHPDQGH GIDJUpPHQV
liaison avec le transfert est étudiée en temps utile.

6L OYDFTXpUHXU OH SRVVgGH SDV OHIBHUHFEMHHIOWHN GpHW DWW WRY
DETXLHUW OH FROVHLO GH UpVROXWLRO HO LOIRUPH LP
surveillance. La décision de soumettre un établissement ou une_entité visée a

OYf{DUWLFOH S'D WSRO KH R X f OfHPSORdA ceBdibnOfLQVWU .
GHV DFWLYLWpPpV | XO DFTXpUHXU YDXW GHPDOGH GYDJU
OTpWDEOLVVHPHOW RX GH OfHOWLWpP VRXPLVY | OD SURFpGXUL
FRPPH pWDOW RFWUR\p | OIDFEFTXpUHXU YLVp GDOV OD GpFLVLF
MXVTXH TXH OIDXWRULWp GH VXUYHLOODQFH VWDWXH GplL
GIDJUpPHOW GH OYTDFTXpUHXU

>« @

Sectionlll + QOVWUXPHQOQW GH 9dggsWDEOLVVHPHQW
>« @
$UW JROFWLRQQHPHOQWrédaBEXQ pWDEOLVVHPHQW

/H IRQFWLRQQHPHQW GdaisQespéd EOkiyeviced $tigantes :

OH FRQWHQX GHV GRFXPHQWYV FR-@Mgds\vippuvéVpat H OfpWD
le conseil de résolution ;

HQ IRQFWLRQ GH OD VWUXFW X eidenGrdlaiS ¢ R&Eeil pigvp GH Of
UpVROXWLRQ QRPPH RX DSSURXYH OTRUJD@HIsGH GLUHFWLF

OH FRQVHLO GH UpVROXWLRQ DSSURXYH OD UpPXQpUDW
direction et détermine les responsabilités appropriées ;

4. le conseil de résolution approuve la stratégie et le profil de risque de
OfpWDEOiEMEHPHQW
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O Y p W D E Crélals/adtrRuitd@istl, conformément a la loi modifiée du 5 avril 1993
relative au secteur financier, a exercer les activités ou fournir les sHUYLFHYV TXYLO
DFTXLHUW GDQV OH FDGUH GT1XQ WUDQVIHUW HIIHFWXp FRQ
GH OYDJUpPHQW QpFHVVDLUH HQ YHUWX GH FHWWH PrPH Ol

O 1 p W D E Grélals/ idriRghtQed/ exigences applicables du reglement (UE) n°
575/2013 et de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier et des
PHVXUHY SULVHV SRXU OHXU H[pFXWLRQ VXLYDQW OH FDV
conformément auxdits textes ;

OH FRQVHLO GH UpVROXWLRQ SHXWOSUXBIOM J OHVF WH V)
OTpWDEOtel¥.HPHQW

1RQREVWDQW OHV GLVSRVLWLRQV YLVpPHV j OfDOLQpD SRLQW
SRXU DWWHLQGUH OHV REMHFWLIV -@lais PeDt atrp boRSOiXEEtlagréé OTpWDE
sans étre conforme a la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier pendant une
courte période au début de son fonctionnement. A cet effet, le conseil de résolution présente
XQH GHPDQGH HQ FH VHQV j OD &66) 6L OYDJUpikiaimeHVW DFF
LQGLTXH OD SpULRGH SHQGDQ\WlaB Bt dispencéHle G| ponfdrEeOduY VHP HQ W
exigences de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier.

Si_le _conseil de résolution envisage de soumettre un établissement ou une entité
YLVpH | OIDUWLFOH * SIRUDWDSKH RX [ OTHPSORL GH OfLC(
OY{pPWDEOILLVVOPHYWLVp | OYDUWLFOH LO HO LQIRUPH LPPpC
surveillance. La décision de soumettre un établissement RX XOH HOWLWpDP YLVpH j Of
2, paragraphe 1" SRLOW R X | OfHPSORL GH OfLOMMAIXPHQW G
YLVp | OfDUWLFOH YDXW GHPDOQGH DX[ ILQV GH OYDOLQpD Gl
OfpWDEOLVVHPHOW RX GH Orf¢eduw doVrpsAuEoX ledt\d donSidErer
FRPPH pWDOQW REFWUR\p {-OHOWDDEFOMXVHPHOW TXH OIDXWRULWDp
VWDWXH GplILOLWLYHPHOW VXU OD GHPDOGHel@DJUpPHQW GH OFf

>«@

Section V_z*Instrument de renflouement interne

Sous-section Il +Exigence minimale concernant les fonds propres et les engagements
éligibles

>«@
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Art. 46-3 'pWHUPLODWLRQ GH OJH[LIJHOFH PLOQLPDOH GH IRQGV SUR

>« @

(2) Lorsque le plande UpVROXWLRQ SUpYRLW TXYXQH PHVXUH GH UpV
que le pouvoir de dépréciation et de conversion des instruments de fonds propres pertinents

HW GHV HQJDJHPHQWY pOLJLEOHYVY FRQIRUPpPHQW j OTDUWLFOH
scénario SHUWLQHQW YLVp j OTDUWLFOH SDUDJUDSKH OTHILJHQ
ler, correspond a un montant suffisant pour garantir que :

1. OHV SHUWHY TXH OTHQWLWp GHYUDLW VXELU VRQW HQWLq!

2. OfHQWLWpPp GH Up\VByX vontRI€3 dthlissehénts bides entités visées
j OYDUWLFOH SDUDJUDSKH HU SRLQWYV HW PDL
UpVROXWLRQ VRQW UHFDSLWDOLVpHV MXVTX{IDX QLYHDX
continuer a remplir les conditonV G{DJUpPHQW HW j HIHUFHU OHV DFWLY
HOOHV RQW pWp DJUppHV SRXU XQH GXUpH DSSURSULpH TX

(2bis) Le conseil de résolution ne dé¢t HUPLOH SDV OTHILJHOFH YLVpH |j Of

paragraphe 1 ', pour les entités de liquidation.

3DU GpURJDWLRGO' | O DFRIGWHDLO GH UpVROXWLRO pYDOXH VILO F
EDVH LOGLYLGXHOOH OYHILJHOFH YLVpH®p&uf Drig \&ritite Qiél SDUD
liquidation & un montant supérieur au montant suffisant pour absorber les pertes

conformément au paragraphe 2, point 1., du présent article. Le conseil de résolution
tient compte dans son évaluation, en particulier, de toute incidence éven tuelle sur la

stabilité financiere et sur le risque de contagion au systéme financier, y compris en ce

gui concerne la capacité de financement du Fonds de garantie des dépdts Luxembourg.

/JRUVTXH OH FROVHLO GH UpVROXWLRQO GpWHUP lpQ&trapieH[LIHQFH
1 OTHOWLWpPp GH OLTXLGDWLRO XWLOLVH X0O RX SOXVLHXUV
conformer a ladite exigence :

1. fonds propres :
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2. HOJDJHPHOWY UHPSOLVVDOW OHV FULWoUHV BY@WOLIJLELOL'
reglement (UE) n° 575/2 i OYHI[FHSWLRQ Géit, aafbOraonel2EIEitkes b)
et d), dudit réglement ;

3. HOJDIJHPHOWYV YLVpV-2 pariddpivg P.F O H

Les articles 77, paragraphe 2, et 78 bis GX UqJOHPHOW 8( Of OH VIDSS
pasauxentittsde OLTXLGDWLRQ SRXU OHVTXHOOHY OH FROVHLO GH Urg
OYHILIJHOFH YLVpH | OYDUWEFOH SDUDJUDSKH

/HV GpWHOWLROV GJYLOVWUXPHOWY GH IRQOGV SURSUHV HW G
éligibles émis par des établissements filiales gui sont des entités de liguidation pour
OHVTXHOOHV OH FROVHLO GH UpVROXWLROQO OID SDV GpWHUPLC
paragraphe 1 OH VROW SDV GpGXLWHYV D Xe¥iéks Whrahrapht DD UWLFOH
reglement (UE) n° 575/2013.

3DU GpURJDWLROQ XOMMDWOWDEODVVHPHOW RX XOH HOWLWDP YLVp j O
1 SRLOWYV HW T XEn@ Tihe\emiteID Ks@uXidn mais gui est une

ILOLDOH GTXOH HOWILWp GH UpVROXWLRO RX GI{XOH HOWLWp GT.
résolui RQ VL HOOH pWDLW pWDEOLH GDOV Of8QLRQO HXURSPpPpHC
GILOVWUXPHOWY GH IRQOQGY SURSUHYVY GDQOV GHVY pWDEOLVVHPHQ
méme _groupe de résolution et qui sont des entités de liguidation pour lesquelles le

conseilde réso OXWLRQ QYD SDV GpWHUPLOpPp OYHILJHOFH YEVpH j OfL
lorsgue le montant cumulé de ces détentions est égal ou supérieur a 7 pour cent du

montant total de ses fonds propres et engagements qui_satisfont aux critéres
GIpOLJLELOLWp OfRINE®Rakagraphe 2, calculés chague année au 31
GpFHPEUH VRXV OD IRUPH GI{XQH PR\HOOQOH VXU OHV GRX]H PRLV

>« @

Art. 46-4. ' pWHUPLODWLRQ GH OYH[LJHQFH PLOQLPDOH GH IRQGV SUR!
pour les entitts de UpVROXWLRQO Gf(,6P HW OHV ILOLDOHV LPSRUWDQYV
G1(,6P GH SD\V WLHUV

>«@

(4) Aux fins des atticles—46-8,paragraphe—2,—et-46—-9, paragraphe—2-; articles 46 -8
paragraphe 3, et 46 -9, paragraphe 3, ORUVTXH SOXVLHXUapparenant sipVvV GT(,6F

méme EISm sont des entités de résolution ou des entités de pays tiers qui seraient des
HQWLWpPpV GH UpVROXWLRQ VL HOOHV pWDLHRWhspWBEOLHV G
résolution calcule le montant visé au paragraphe 3 :

1. pour chaque entité de résolution de droit luxembourgeois ou entité de pays tiers
TXL VHUDLW XQH HQWLWpPp GH UpVROXWLRQ VL HOOH pWDL
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2. pour OTHQWUHSUGDMEGVPOYBQLRQ HORRYIKXKFABOH HVW pWI
Luxembourg, comme sicelle-FL pWDLW OD VHXOH HQWLWp GH UpVRO

>« @

Art. 46-6. $SSOLFDWLROQ GH OYH[LJHOFH PLOLPDOH GH IROGY SURSUF
filiales qui ne sont pas elles-mémes des entités de résolution

(1) Les établissements qui sontdesfiOLDOHYV GIXQH HQWLWp GH UpVROXWLRQ R
tiers mais qui ne sont pas elles-mémes des entités de résolution respectent les exigences
PQRQFpHV j OBDBU MddeRrditdduelle.

$SUgV FRQVXOWDW LR QsuSdilanog] DeX siriReil Lde&/ pés@ution peut décider
GYIDSSOLTXHU OfH[LJHQFH pQRQFpH DX SUpVHQW DUWLFOH j XQl
1 SRLQW R X TXL HVW XQH ILOLDOH GTXQH #H&mWwWLWp GH L
une entité de résolution.

3DU GpPURJDWLRO® ¢G>0 FLUNVGIEDON SDUDJUDSKH OHV HQWUHSULVH
européenne qui ne sont pas elles-mémes des entités de résolution mais qui sont des filiales
GIHQWLWpPV GH SD\V WLHUV UHYV SH FWa&itQlgé 46-8 & 48-AlsiiHh@seHY pQRQ
consolidée.

3RXU OHV JURXSHV GH UpVROXWLRQ LGH@mLadbpsyVieERrR Q) IIBsUPpPHQW
établissements de crédit qui sont affiliés de maniere permanente a un organisme central, mais

quine sontpaseux-PrPHY GHV HQWLWpPV GH UpVROXWLRQ XQ RUJDQLVF
PrPH XQH HQWLWp GH UpVROXWLRQ DLQVL TXH WRXWH HQWLWp
XQH H[LJHQFH DX W LW, paragtabheBy iedpattértt i@sHiispositionsde OfDUWLFOH

3, paragraphe 6, sur base individuelle.

/IMTHILIJHQFH YLVpH j O1DUWY, paHune erfit® Wdéd alpseHt paragraphe
est déterminée conformément aux articles 46-10 et 90, le cas échéant, et sur la base des
exigences prévuesa OTDUWAFOH

Par dérogation aux alinéas 1 °" et 2, le conseil de résolution peut décider de déterminer
OYHILJHOFH SUpYXH-3 s@r 1ubeUbAsE FEansblidée pour une filiale visée au
présent paragraphe lorsque le conseil de résolution conclut gue toutes les conditions

suivantes sont remplies :

1. OD ILOLDOH UHPSOLW OTXQOH GHVY FRQGLWLRQV VXLYDQWHYV

a HOOH HVW GpWHOXH GLUHFWHPHOW SDU OTHQWLWp GH

- OfHOWLWpPp GH UpVROXWLRO HVW XOQH FRPSDJQLH ILQD
OY8QLRO HXURSPHOOQOH RX XOH FRPSDJOLH éleQDQFLqU
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GDOV Of80OLROQ HXURSpHQQH

- WDOW OD ILOLDOH TXH OfHOWLWpP GH UpVROXWLRQ VEF
membre et font partie du méme groupe de résolution X

- KRUPLVY OD ILOLDOH FROFHUQPH OTHOWLWpP GH UpVRO
aucun établisseme OW ILOLDOH OL DXEXOH HOWLWpP ILOLDOt
paragraphe 1 * point 2., 3. ou 4., lorsque ladite entité est soumise aux
HILJHOFHV pOROFpHYVY GDOV OH SUpVHOW DUWLFOH R>

OYDUW-BFOH
- lafiliale serait affectée de maniére  disproportionnée par les déductions

UHTXLVHY HQ YHUW Xexgehl, tafafrabWelSFdD ieglement (UE)
n° 575/2013 ;

b) OD ILOLDOH HVW VRXPLVH | OfHIL JbideHa Wiledtiged j OTDUW
2013/36/UE _sur_une base consolidée uniguement, et | a détermination de
OTHILIJHOFH pOROFp B suthhse \donsbliki€eHhe conduirait pas a
VXUHVWLPHU OHV EHVRLOV GH UHFDSLWDOLMDWLRQ [
paragraphe 1 ® point2., dusous -JURXSH FROVWLWXp GI{HOWLWpV HC
périméetre de FROVROLGDWLROQ FROFHUOpPp HQO SDUWLFXOLHU
SUpGRPLODOQFH GYHOWLWpPY GH OLTXLGDWLRQ DX VHLC
consolidation ;

2. OH UHVSHFW GH OYH[LJHO FH-3$Urpunexddsg condidégvdnHiéuH
et place du respect de cette exigence sur base individuelle ne porte pas atteinte
GH PDQOQLgUH VXEVWDOWLHOOH | OTXQ GHYV pOpPHQWYV VXLYD

a) ala crédibilité et la faisabilité de la stratégie de résolution du groupe

b) a la capacité de la filiale & se conformer a son exigenc e de fonds propres
DSUgV OfH[HUFLFH GHV SRXYRLUV GH GpSUpFLDWLRQ HW

c) [ OYDGPpTXDWLRQ GX PpFDOQLVPH GH WUDOVIHUWY LOWHUQHV C
\ FRPSULY OD GpSUpFLDWLRQ RX OD FRQYHUVLRQ FRQIRUPQp
instruments de fonds propres pertinents et des engagements éligibles de la filiale

FROFHUQPH RX GIDXWUHY HOWLWp\W2)E&Exidganee XiSde aGatidlepld,R O X W LR C
paragraphe 1¢, pour les entités visées au paragraphe 1¢ du présent article est remplie au

moyen d'un ou plusieurs des éléments suivants :

1. desengagements :

a) quisont émis en faveur de I'entité de résolution et achetés par celle-ci directement
ou indirectement par l'intermédiaire d'autres entités au sein du méme groupe de
résolution qui ont acheté les engagements aupres de l'entité relevant du présent
article, ou sont émis en faveur d'un actionnaire existant ne faisant pas partie du

16/28



méme groupe de résolution et achetés par celui-ci tant que I'exercice du pouvoir
de dépréciation ou de conversion conformément aux articles 57 a 60 n'affecte pas
le contréle de la filiale par I'entité de résolution ;

b)  quiremplissent les critéres d'éligibilité énoncés a l'article 72 bis du reglement (UE)
n° 575/2013, a l'exception de l'article 72 ter, paragraphe 2, lettres b), c), k), I) et
m), et paragraphes 3 a 5, dudit réglement ;

c) dont le rang, dans une procédure normale d'insolvabilité, est inférieur aux
engagements qui ne remplissent pas la condition visée a la lettre a) et qui ne sont
pas éligibles pour les exigences de fonds propres ;

d) qui sont soumis a un pouvoir de dépréciation ou de conversion en vertu des
articles 57 a 60 d'une maniéere qui est conforme a la stratégie de résolution du
groupe de résolution, en particulier en n'affectant pas le contrdle de la filiale par
I'entité de résolution ;

e) dont l'acquisition de propriété n'est pas financée, directement ou indirectement,
par I'entité relevant du présent article ;

f) pour lesquels les dispositions qui les régissent ne prévoient ni explicitement ni
implicitement que les engagements seraient rachetés, remboursés ou remboursés
anticipativement, selon le cas, par l'entité relevant du présent article dans des
circonstances autres que l'insolvabilité ou la liquidation de cette entité, et cette
entité ne fait aucune autre mention en ce sens ;

g) pour lesquels les dispositions qui les régissent ne donnent pas au détenteur le
droit de percevoir des intéréts ou le principal de maniére anticipée par rapport au
calendrier initial, dans des circonstances autres que l'insolvabilité ou la liquidation
de l'entité qui releve du présent article ;

h) dont le niveau des intéréts ou des dividendes, selon le cas, a payer n'est pas
modifié sur la base de la qualité de crédit de I'entité relevant du présent article ou
de son entreprise mere ;

2. des fonds propres, comme sulit :

a) des fonds propres de base de catégorie 1, et

b) d'autres fonds propres qui sont émis en faveur d'entités faisant partie du méme
groupe de résolution et achetés par celles-ci, ou en faveur d'entités ne faisant pas
partie du méme groupe de résolution et achetés par celles-ci tant que I'exercice
des pouvoirs de dépréciation ou de conversion conformément aux articles 57 a 60
n'affecte pas le contrble de la filiale par I'entité de résolution.

(2bis  /RUVTXIXOH HOWLWpPp YLVSHVDWISDODDWUD SMH[LJHOFH YLVpH
46, paragraphe 1 ®, sur une base consolidée, le montant de ses fonds propres et de ses

engagements _éligibles inclut le s engagements suivants, émis conformément au
SDUDJUDSKH SRLOW SDU XOH ILOLDOH pWDEOLH GDQV 018¢C
le périmetre de consolidation de ladite entité :
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1. OHV HOJDJHPHOWY pPLV HQO IDYHXU G Hachefed aaiéeld/ giGH UpVRC
VRLW GLUHFWHPHOW VRLW LOGLUHFWHPHOW SDU OTLQWHU|
groupe de résolution qui ne sont pas incluses dans le périmétre de consolidation
GH OfHOWLWp VDWLVIDLVDOW | OfH[LJHOQFH"*Yduvymd j OTDUW
base consolidée ;

2. _ OHV HOQJDJHPHOWY pPLV HO IDYHXU G{XQO DFWLROQODLUH HJL
du méme groupe de résolution.

(2ter) Les engagements visés au paragraphe 2 bis, points 1. et 2., ne dépassent pas le

montant obtenu en soustra \DOQW GX PROWDOW GH OfH[LJHOFH YLVpH
paragraphe 1 °, qui est applicable a la filiale incluse dans le périmétre de consolidation,

la somme de tous les éléments suivants :

1. OHVY HOQJDJHPHOWYV pPLV HQ IDYHXU GH OfHOQWY@H VO NLWMLLEFY
46, paragraphe 1 *, sur une base consolidée et achetés par celle _ -ci, soit directement,
VRLW LOGLUHFWHPHOW SDU OJYLOWHUPpPpGLDLUH GYDXWUHYV
résolution incluses dans le périmétre de consolidation de ladite entité ;

2. le montant des fonds propres émis conformément au paragraphe 2, point 2.

>« @

Art. 46- SURFpGXUH GH GpWHUPLODWLRQ GH OYH[LJHOFH PLQL
GI{HQJDJHPHQWY pOLJLEOHY ORUVTXH OHTKMO XWIRQ IGMp UGN RIpX\R
au niveau du groupe

>« @

(2) Le conseil de résolution fait tout ce qui est en son pouvoir pour parvenir a une décision
commune avec les autres autorités de résolution sur :

OH PRQWDQW GH OYH[LJHQFH DS SdD brboupp ide BEX0l@idnypHUD X FRQVR
chaque entité de résolution ; et

OH PRQWDQW GH OYfH[LIJHQFH DSSOLTXpH VXU XQH EDVH LQGL
GH UpVROXWLRQ TXL QTHVW SDV XQH HQWLWp GH UpVROXWLEF

La décision commune garantit le respect des articles 46—sexies—et—46—septies-
articles 45sexies et 45septes GH OD GLUHFWLYH 8( HW H[SRVH OTHQ"

qui la sous-tendent.

La décision commune adoptée conformément au présent article peut prévoir que, lorsque cela

est conforme a la VWUDWpPpJLH GH UpVROXWLRQ HW TXH OfHQWLWp C
GLUHFWHPHQW RX LQGLUHFWHPHQW VXIILVDPPHQW GYfLQVWUX
OfMDUVeepisBHSDUDJUDSKH GH OD GLUHFWLYH 8( OHV HJ[LJF
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45quater, paragraphe 7, de la directive 2014/59/UE sont partiellement remplies par la filiale
FRQIRUPpPHQW jseptieP UL BDHUD SKH DX PR\HQ GTLQVWUXPHQW
GIHQWLWpPV QH IDLVDQW SDV SDUWLH GX JWRASH GH UpVROXWLF

>« @

/IRUVTXYLO QYHVW SDV SULV GH GpFLVLRQ FRPPXQH GDQV XQ
GpVDFFRUG FRQFHUQDQW OH QL YHDBOSBaHMsapies L) HDH) WILVQ H
45septies de la directive 2014/59/UE_ ] DSSOLTXHU | XQ grolip® & kfdoutich BxrQ
une base individuelle, le conseil de résolution exprime et communique ses opinions et réserves
SDU pFULW j OfDXWRULWp GH UpVROXWLRQ GH OTHQWLWpP FR(
FRQIRUPpPHQW j OfDUWLFOKf GX UqJPBHPWHQW® Q8 VDLVLW SDV O
GIXQH PpGLDWLRQ FRQWUDLJQDQWH ORUVTXH OH QLYHDX IL[p SI

VH VLWXH GDQV XQH IRXUFKHWWH GH GX PRQWDQW WRWD
conformémenta| {DUWLFOH SDUDJUDSKH GX UgQJOHPHQW 8( Qf
i OTH[LJHQFH YLV pb&d¢ l®fréesenw oF etH

HVW FRQIRUPH-3, cafaDraWel6r-de td présente loi.

(Q OYDEVHQFH GH GpFLVLRQ GH O %$%%(MBeDdp 14 SKifin& lp ODitios 1XQ PRL
GH OfDXWRULWp GH UpVROXWLRQ GH OD ILOLDOH FR@EHUQpPH D
SDUDJUDSKH GH OD GLUHFWLYH 8( VIDSSOLTXH

>« @

Art. 46- SURFpGXUH GH GpWHUPLQDMMINBI®) d&s fond® Ppropted HO F H
GI{HQJDJHPHOWY pOLJLEOHY ORUVTXH OH FROQVHLO GH UpVROXW
GIXOH HOWLWp GH UpVROXWLRQ

>« @

/IRUVTXILO QTHVW SDV SULV GH GpFLVLRQ FRPPXQH GDQV XQ
désaccoUG FRQFHUQDQW OH QLY HP-RIPHAGEHIEER] HATHH) VWb\FEsH
GH OD GLUHFWLYH 8( ) DSSOLTXHU j XQH HQWLWp GTXQ JU
individuelle, le conseil de résolution exprime et communique ses opinions et réserves par écrit
j OTDXWRULWp GH UpVROXWLRQ GH OTHQWLWpPp FRQFHUQpH ,0 St
OfDUWLFOH GX UgJOHPHQW 8( Qf PDLV LO QH VDLVLW
FRQWUDLJQDQWH ORUVT X kbrit@ He @solutibD de lalfflipleSDU O D X

VH VLWXH GDQV XQH IRXUFKHWWH GH GX PRQWDQW WRWD
FRQIRUPpPHQW j OTDUWLFOH SDUDJUDSKH GX UqJOHPHQW
j OTH[LIHQFH YLYVpbde¢ l®fiésehw loF, etH
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HVW FRQIRUPH -j OYDWMNWACSK H GH OD SUpVHQWH ORL (Q O
GH OY%$%( GDQV XQ GpODL GYfXQ PRLV j FRPSWHU GH OD VDL\
résolution de la filiale concernée, adoptée FRQIRUPp P HQW noDi§dparagrapieH

GH OD GLUHFWLYH 8( VIDSSOLTXH

>« @

Art. 46- SURFpGXUH GH GpWHUPLODWLRQ GH OfYH[LJHQFH PLQI
G{HQIJDJHPHQWY pOLJLEOHY ORUVTXH OH FRQVHé@sautibnUpVROXW
GIXQH ILOLDOH TXL QYHVW SDV XQH HOQWLWp GH UpVROXWLRQ

>« @

(2) Le conseil de résolution fait tout ce qui est en son pouvoir pour parvenir a une décision
commune avec les autres autorités de résolution sur :

OH PRQWDQW GH OYH[LJHQFH DSSOLTXpH DX QLYHDX FRQVR
chaque entité de résolution ; et

OH PRQWDQW GH OJH[LJHQFH DSSOLTXpH VXU XQH EDVH LQGL
GH UpVROXWLRQ TXL QTHVW SDV XQH HQWLWp GH UpVROXWLR

La décision commune garantit le respect des-articles46-sexies- GH O D U $@rids Qlel la

directLY H 8( HW GH OYYHUQDFOHVHQWH ORL H[SRVH OYHQVHEF
lasous-WHQGHQW HW HVW IRXUQLH SDU OH FRQVHLO GH UpVROXWLHF
gui ne sont pas des entités de résolution et qui relevent de sa compétence.

La décision commune adoptée conformément au présent article peut prévoir que, lorsque cela

HVW FRQIRUPH j OD VWUDWpJLH GH UpVROXWLRQ HW TXH OfF
GLUHFWHPHQW RX LQGLUHFWHPHQW VXIILV® &ispbsid's L QV WU X
OfDUWLFGBUDJUDSKH OHV H[LJHQFHV-3Shhpygréphe/ 6] s  DUWLFO |
SDUWLHOOHPHQW UHPSOLHYV SDU OD I-B,(parBgtapheFR &ulimRdyedhpPHQW |
GILQVWUXPHQWY pPLV HQ IDYH X Uie@lf gtaupe de\fgsvluthlel &thetdd@ QW SDV
par celles-ci.

>«@

Art. 46-11. 'pFODUDWLRQV DX[ DXWRULWpV GH VXUYHLOODQFH HW SX

>«@

SYp¥REW T XtHHoOoHV—GREYHOQW +WUH PLVYVHV HOQ OLTXLEGDWLRQ
QRUPDOH GH-OMREsYE&aPHeSVIP HW ~ OH VIDSSOLTXHQW SDV j XQH
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liquidation, & moins _gue le conseil de résolution QIDLW GpWHUPLOpP OYH[LJHQF!
OIDUWLEOH SDUBRXDSKIPH WHOOH HOWLWpPp FROIRUPpPHQW
paragraphe 2 bis, alinéa 2. Dans ce cas, le conseil de résolution détermine pour cette

entité le contenu et la fréquence des obligations d e déclaration et de publication visées

aux paragraphes 4 et 5 du présent article. Le conseil de résolution communique ces
REOLJDWLROV GH GpFODUDWLRQ HW GH SXEOLFDWLRQ j OTHQW
REOLJDWLROV GH GpFODUDWL R@dertassckl g& BJE REtdssave pdu® Q TH
SRXYRLU VIDVVXUHU GX UHVSHFW GH OYHI[LJHQFH GRWHUPLQPpP
paragraphe 2 bis, alinéa 2.

>« @

Art. 46-12. Déclaration | O 1% % (

/IH FRQVHLO GH UpVROXWLRQ LQIRUPH O7$%( GH OfH[LJHQFH
GYfHQJDJHPHQWY pOLJLEOHV TXL D pWp IL[pRX FROJIRBMRLPEBW |
FRPSULVY OHV GpFLVLROV SULVHV -B @arddidpiw X *Gatinéa UDpdiv L F O H
chaque entité relevant de sa compétence.

>« @

Art. 152-4. 6 XUVLYVY GH SDLHPHQW GIXQ FRPSDUWLPHQW SDWULPRQLD

>« @

/I NfDGPLQLVWUDWHXU SHXW SURURJHU OD GDWH GH OfpFKpDQI
du principal et des intéréts des lettres de JDJH SRXU XQH GXUpH PD[LPDOH GTY
OfpFKpDQFH LQLWLDOH VH WURXYDLW HQGpDQV XQH SpULRGH
OfDGPLQLVWUDWHXU HQ YHUWX GX MXJHPHQW YLVp DX SDUDJUD

/TDGPLQLVWUDWHXU SHXW SUR UR JH Up@dne@tDvpincipal pufmeKpD QFH L
GXUpH PD[LPDOH GH GRX]H PRLV HQ SUHQDQW HQ FRPSWH OH
PRLV SUpPYXH j OJDOLQpD HU j FRQGLWLRQ TXH

OD SURURJDWLRQ GH OfYpFKpDQFH SHUPHW GfpYLWdHU OfYLQV
concerné ; et

2. il existe des raisons objectives qui sont susceptibles de démontrer que la prorogation de
OfpFKpDQFH SHUPHWWUD GH UHVSHFWHU OD QRXYHOOH pFKpl

7RXWH SURURJDWLRQ GH OfpFKpDQFH SUpYXH DX SUpVHQW S
préalaEOH SDU OH 7ULEXQDO VWDWXDQW j EUHI GpODL VXU OD UH
OYDGPLQLVWUDWHXU SUpPpDODEOHPHQW HQWHQGXV
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/D GXUpH GTXQH SURURJDWLRQ GH OD GDWH GH OfpFKpDQFH H\
DWWHLQGUH OHV RESH, MUY e¥2VpV j OTDO

/ID SURURJDWLRQ GH OD GDWH GH OfMpFKpDQFH LQLWLDOH QMDIIF
HQ OHWWUHY GH JDJH HW QYLQYHUVH SDV OfYRUGUH GH OfpFKpD
lettres de gage. Pour maintenir le classemHQW GHYVY LQYHVWLVVHXUV HQ OHWWUH
GH OfpFKpDQFLHU OYDGPLQLVWUDWHXU SURURJH GDQV OD PrP

viennent a échéance pendant la durée de la prorogation.

/D SURURJDWLRQ GYXQH pFKpRa@dEaistgued siriciuvelids Sa3 \ett@sde
JDJH SRXU FH TXL HVW GX GRXEOH UHFRXUV YLVp j OfDUWLFOH
i OfpPLVVLRQ GH OHWWUHV GH JDJH HW GH OJDEVHQFH GJXQH H

>« @
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LOI DU 8 DECEMBRE 5(/$7.9( % /1(0,66,21 '(TRES DE GAGE

>« @

SUW &ROGLWLRQV GIH[HUFLFH GH OYDFWLYLWp GTpPLVVLRQ C

6HXOHV OHV SHUVRQQHV TXL UpSRQGHQW j OTXQH GHV FRQGLWL!
GfpPLVVLRQ GH OHWWUHYV GH JDJH DX VHQV GH OD SUpVHQWH O

1° il VIDJIJLW GITXQH EDQTXH GYpPLVVLRQ GH O HA\MiInd Pter-1GH JDJH C
de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier ; ou

2° LO VYDJLW GIXQ pWDEOLVVHPHQW GH FUpGLW GH GURLW O
GYfpPLVVLRQ GH OHWWUHYV GH JDJH YLVpH DX SRLQW f TX
nécessaires pour assurer que le total des masses de couverture liées aux lettres de
gage émises ne dépasse, a aucun moment, 20 pour cent du total de ses engagements
figurant au bilan _, fonds propres compris, déduction faite des dépbts éligibles tels que
YLVpV | OTD pbintL37,0dd la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative a la
défailanFH GHVY pWDEOLVVHPHQWY GH FUpGLW HW GH FHUWDLQF

>« @

Art. 6. Exigences en matiere de couverture

/I fpPWDEOLVVHPHQW GH FUpGLW pPHWWHXU YHLOOH j FH TXH
couverture soit a tout moment égale ou supérieure a la valeur actualisée des engagements
liés aux lettres de gage en-circulation—.

Les actifs de couverture utilisés pour UpSROGUH |+ OFHILIHOFH GHcAXi QDQWLV\

les colts visés au paragraphe 3, point 4°,  ne peuvent pas étre utilisés pour répondre aux
exigences du présent-paragraphe— paragraphe 2 .

/I NP WDEOLVVHPHQW GH FUpGLW pPHWWHXU YHLOOH j FH TXH O
GHV DFWLIV GH FRXYHUWXUH VRLW j WRXW PRPHQW pJDO RX VX
lettres de gage.

/HV OHWWUHYV GH JDJH YLVpHV [*Q®mdAW 2% ©,H° et B.DyddnptisD S KH
ORUVTXTHOOHY SUHQQHQW OD IRUPH GTREOLJDWLR,QWEADUDQWLF
1¢", point 1°, sont tenues de respecter le niveau minmDO GH VXUQDQWLVVHPHQW YLV
129, paragraphe 3bis, alinéa 1¢, du réglement (UE) n° 575/2013.

3DU GpURJDWLRQ j OTDOLQpD OD &66) SHXW DEDLVVHU SDU
surnantissement légal applicable aux lettres de gage, y compris les obligations garanties,

VHORQ OHV PRGDOLWpPV YLVpHV j OTDUWLFOH SDUDJUDSKH
575/2013.
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/IHV OHWWUHY GH JDJH YLVpHV FFOSRUQWNOI HWSDUDIERBEUBILY O
SUHQQHQW OD IRURKD GORWQHYDWLNHHW j O DY WihdaQ@H pointSDUDJIUD
f IRQW OTREMHW GTXQ QLYHDX GH VXUQDQWLVVHPHQW OpJDO

(3) Les engagements liés aux lettres de gage en-cireutation— visés au paragraphe 1¢, sont
constitués des éléments suivants :

1° OHV REOLJDWLRQV GH SDLHPHQW GX PRQWDQW GX SULQFLSD
2° OHV REOLJDWLRQV GH SDLHPHQW GH WRXW LQWpUrw VXU OfT!

3° les obligations de paiement associées aux contrats dérivés détenus conformément a
OTDUWLFOH SDUDJUDSKH HW

4° les colts prévus de maintenance et de gestion pour mettre fin au programme de lettres
GH JDJH /TpWDEOLVVHPHQW GH FUpGLW pPHWWHXU SHXW
maintenance et de gestion sur base GTXQ PRQWDQW IRUIDLWDLUH IL[p ]
valeur actualisée des engagements liés aux lettres de gage-en-circulation—.

(4) Les actifs de couverture visés aux paragraphes 1°" et 2 sont constitués par :
1° les actifs de couverture ordinaires ;
2° les actifs de remplacement visés au paragraphe 6 ;
3 OHV DFWLIV OLTXLGHV YLVpV j OTDUWLFOH HW

4° OHV FUpDQFHV DVVRFLpHV DX[ FRQWUDWY GpULYpV GpWHC
paragraphe 3.

/IHV FUpDQFHY QRQ JDUDQWLHYVY VTLO articleHX8 Gupédexent RER IRUPpPH
n° 575/2013, ne contribuent pas a la couverture.

(5) Les actifs de couverture ordinaires visés au paragraphe 4, alinéa 1¢, point 1°, sont

FRQVWLWXpV SDU OHV FUpDQFHYVY SULQFLSDOHV DVWRBUWLHV Gt
paragraphe 1 HW GpWHQXHV HQ SURSULpWp SDU OfpWDEOLVVHPHQW
GH VHV HQJDJHPHQWY UpVXOWDQW GH OfpPLVVLRQ GH OHWWUH"

$X FDV Re OHV DFWLIV GH FRXYHUWXUH VRQW GHYHQXV SURS
émettHXU HQ UDLVRQ GTXQ WUDQVIHUW GH SURSULpWp j WLWUH Gt
DYRLU pWp HITHFWXp HQ YXH GH JDUDQWLU OHV FUpDQFHV LQVFL
de crédit émetteur. Le transfert de propriété a titre degarant LH GRLW rWUH FRQVWLWXp H
contrat de garantie financiére au sens de la loi modifiée du 5 ao(t 2005 sur les contrats de

JDUDQWLH ILQDQFLgUH RX GTXQH DXWUH JDUDQWLH VLPLODLUH

Ne sont éligibles comme actifs de couverture pour les lettres de gage publiques que les
FUpDQFHV TXL VRQW GpFULWHYV ¢ pOifit® 87 \&t 4F, etiui sos Bxipiblés) D SKH
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des collectivités de droit public sans que celles-FL QH SXLVVHQW IDLUH YBDWORLU GTH
rapport de base ayant donné lieu a la créance.

(6) Les actifs de remplacement visés au paragraphe 4, alinéa 1°", point 2°, sont constitués par

1° GH OTDUJHQW FRPSWDQW

2° des avoirs sous toute forme y compris des instruments financiers émis par ou de
FUpDQFHV j OYTHQFRQWUH GH EDQTXHV FHQWUDOHY RX GfpW!
XQ eWDW PHPEUH GH OY8QLRQ HXURSpPHQQH GH OY(VSDFH pF
RX GTXQ DXWUH eW D*Wont A7 dettrea by DUWLFOH

3° des obligations garanties émises dans le cadre de structures de regroupement
GTREOLJDWLRQV JDUDQWLHY LQWUDJURXSH FRQIRUPpPpPHQW j

4° des engagements de collectivités de droit public sous toute forme tels que prévus a
OTDUWLFOH *Sutb3*ets KH

Dans chacune des masses de couverture, les actifs de couverture ordinaires peuvent étre
remplacés a hauteur de 20 pour cent de la valeur nominale des lettres de gage en-cireulation—
par des actifs de remplacement.

>« @

Art. 8. Actifs physiques utilisés comme siretés

>« @

3RXU OHV OHWWUHV GH JDJH TXL SUHQQHQW OD IRUPH GYRE
OfDUWLFOH OHV DFWLIV SK\VLTXHV XWLOLVpVY FRPPH VEUHWp
contribuent a la couverture des passifV OLpV | OTREOLJDWLRQ JDUDQWLH j FRQ
le moins élevé entre le montant du principal des privileges combinés avec tous autres
privileges antérieurs et 70 pour cent de la valeur de ces actifs physiques utilisés comme
sOreté. Les actifs physiTXHVY XWLOLVpV FRPPH VEUHWpP YLVpPpV j OfYDUWLFO
TXL JDUDQWLVVHQW GHV DFWLIV Y EVaina 20n¢ BdniVpdsRenils de SDUDJUI
UHVSHFWHU OD OLPLWH GH SRXU FHQW RX OHV OLELWHYV YLV
réglement (UE) n° 575/2013.

3RXU OHV OHWWUHY GH JDJH TXL QH SUHQQHQW SDV OD IRUPH G
OfDUWLFOH OHV FUpDQFHYV UpVXOWDQW GH SUrWV DVVRUWLYV C
1%, points 1°, 2°,5°et 6° QH SHXYHQW VHUYLU GYDFWLIV GH FRXYHUW?
montant le moins élevé entre le montant du principal des priviléges combinés avec tous autres
privileges antérieurs et 60 pour cent de la valeur de ces actifs physiques utilisés comme
s(reté. Ce taux est de 80 pour cent pour les créances résultant de préts assortis des garanties
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SUpYXHYVY | OfYDUWLFOH, poinS LU &JAI, D6 HuH financent des immeubles
GI{KDELWHDWRJ GH SRXU FHOW RX SRXU FHOW VIDSSOLTX
détermine la partie du prét qui contribue a la couverture des passifs liés a la lettre de

JDJH HW VI{DSSOLTXH SHOGDOW WRXWH OD GXUpH GX SUrw

3RXU OHV OHWWUHY GH JDJH TXL QH SUHQQHQW SDV OD IRUPH G
OfTDUWLFOH QFHOMHYW pAMXgDWDQW GH SUrwv DVVRUWLYV GHV JDUD
paragraphe 1 SRLQW f QH SHXYHQW VHUYLU GYDFWLIV GH FRXYHUW
le moins élevé entre le montant du principal des privileges combinés avec tous autres

privileges antérieurs et de 50 pour cent de la valeur estimée de réalisation du bien générateur
GITpQHUJLHY UHQRXYHODEOHY VHUYDQW GH JDUDQWLH &H WDX]
estimée de réalisation est basée sur une rémunération régulée et fixe ou si le projet générateur
GIpQHUJLHY UHQRXYHODEOHV IRQFWLRQQH DYHF GHV UHVVRXUF
et a 70 pour cent de la valeur estimée de réalisation si les deux conditions sont réunies. Ces

limites peuvent étre augmentées de 10 points de pourcentage dans le cas de biens
JpQPUDWHXUV GIpQHUJLHY UHQRXYHODEOHV GRQW Q& SKDVH C
OLPLWHY VIDSSOLTXHOW SRXU FKDTXH SUrW_GpWHUPLQHQW OD
couverture des passifsliégsala _ OHWWUH GH JDJH HW VIDSSOLTXHQW SHQGD
prét.

/IHV DOLQpDV HW QH VRQW SDV DSSOLFDEOHV SRXU GHV SUrw
ou de titres de créance.

(3) Les valeurs de couverture ordinaires ne peuvent étre constituées que de 20 pour cent au
PD[LPXP GYLPPHXEOHY HW GH PHXEOHV TXL VRQW HQ FRQVWUXF

/I MfTPWDEOLVVHPHQW GH FUpGLW pPHWWHXU YDORULVH OHV DF
DX[ ILQV GH OTDUW L FOdints 18 R°UD, BUdDd FKadvec sincérité et prudence et
FRQIRUPpPHQW DX[ PpPWKRGHY HW SURFpGXUHY GH YDORULVDWL

Les méthodes et les procédures de valorisation des actifs physiques utilisés comme sdreté
YLVpV | O fha&dn(spddt que :

1° pour chaque actif physique utilisé comme sOreté, il existe, au moment de

OYJLOFOXVLRO GH OYJDFWLI GH FRXYHUWXUH GDOV OD PDVVH
courante qui est égale ou inférieure a la valeur de marché ou a la valeur
hypothécaire :
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2° la valorisation est réalisée par un évaluateur qui possede les qualifications, la capacité
HW OTH[SpULHQFH QpFHVVDLUHV HW

3° OMpYDOXDWHXU HVW LQGpSHQGDQW GH OD SURFpGXUH GH S
WLHQW SDV FRPSWH GHV pOpPHQWY VSpFXODWLIV GDQV OfF
physiques utilisés comme sOreté et pWDEOLW OD YDOHXU GH OYDFWLI SK\

sUreté de maniére claire et transparente.
8Q UgJOHPHQW GH OD &66) SUpFLVH OHV PRGDOLWpPV WHFKQLTXH
/[H SUpVHQW SDUDJUDSKH QYfHVW SDV DSSOLFNNPOHGIRED  LGBDW ERI(
ou de titres de créance.

I MTPWDEOLVVHPHQW GH FUpGLW pPHWWHXU PHW HQ SODFH GHV
physiques utilisés comme slreté sont suffisamment assurés contre le risque de dommage et

TXH OD FUpDQFH ®OIDW VXTURDEM-HHW I GTXQH VpJUpJDWLRQ FRQIRL
paragraphe 1°.
>« @

Art. 9. Exigence en matiére de liquidité

>« @

I MTPWDEOLVVHPHQW GH FUpGLW pPHWWHXU YHLOOH j FH TXH FKDT
tout moment un coussinde OLTXLGLWp FRPSRVp GTDFWLIV OLTXLGHYVY HQ Y
nettes de trésorerie. $ FHW HIIHW LO HVW WHOX FRPSWH GH OD GDWH G
PFKpDOW SURURJpH GIXQH GXUpH PD[LPDOH GH GRX]H-PRLV WH
4, paragraph e 3, de la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative a la défaillance des
pWDEOLVVHPHOWY GH FUpGLW HW GH FHUWDLOHV HOWUHSULV

calcul du coussin de liquidité.

>« @
Art. 16 &ROQWU{OH SDU XQ UpYLVHXU GIfHQWUHSULVHYV DJUpp VSpFl

/I NfPWDEOLVVHPHQW GH FUpGLW pPHWWHXU FRPPXQLTXH DX PRL
LQIRUPDWLRQV VXU OHVY SURJUDPPHYV GYfpPLVVLRQ GH OHWWUHYV

1° OYpOLIJLELOLWpP GHVY DFWLIV HW OHV H[LIJHQFHV FRQFHUQDQV
aux articles 3,4,6,7,8,12et 13 ;
2° OD VpJUpIJDWLRQ GHV DFWLIV GH FRXYHUWXUH FRQIRUPpPPHQ

3° OD PLVVLRQ GX UpYLVHXU GTHQWUHSULVHYV DJUpp VSpFLDO F

4° les exigences en matierede FRXYHUWXUH FRQIRUPpPHQW j OfYDUWLFOH
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5° OHV H[LIJHQFHV HQ PDWLqQUH GH OLTXLGLWpP FRQIRUPpPHQW j

6° HQ FH TXL FRQFHUQH OHV pWDEOLVVHPHQWY GH FUpGLW pPH
total des masses de couverture liées aux lettres de gage émises, le total des
engagements figurant au bilan _, fonds propres compris, ainsi que le total des dépbts
éligibles ;

7° HQ FH TXL FRQFHUQH OHV pWDEOLVVHPHQWY GH FUpGLW
SRLQW f OHV PHVXUHV PLVHsSgerheQt d&@@ditHemst2ur posfip WDEO L
DVVXUHU OH UHVSHFW GH OfDUWLFOH SRLQW f

La CSSF précise par voie de réglement les modalités techniques de la communication des
LQIRUPDWLRQV YLV yHdomgriOg dequerge e cette communication.

En tout état de cause, ces informations sont a communiquer a la CSSF également en cas de

VXUVLY GH SDLHPHQW RX GH OLTXLGDWLRQ GYXQ pWDEOLVVHPH
pWDEOL FRQIRUPpPHQW j OTDUWLFOH GH OD OiRLaRRGLILpH

GpIDLOODQFH GHY pWDEOLVVHPHQWY GH FUpGLW HW GH FHUWDI
défaillance de cet établissement est avérée ou prévisible.

>« @
s$UW &ROWU{OH SDU XQ UpYLVHXU GfHQWUHSULVHYV DJUpp VS

>« @

(3) Lesactifsde FRXYHUWXUH LQVFULWY GDQV OH UHJLVWUH GHV JDJH’
OfDFFRUG pFULW GX UpYLVHXU GTHQWUHSULVHYV DJUpp VSpFLDO

/IH UpYLVHXU GITHQWUHSULVHYV DJUpp VSpFLDO DVVXUH FRQMRLC
émetteur la conservation des actifs de couverture inscrits dans le registre des gages ainsi que

celle des actes relatifs a ces actifs. Il est tenu de se dessaisir de ces actifs et des actes y
UHODWLIV j OD GHPDQGH HW HQWUH OHV PDLQV GH OTpWDEOLVYV
a la radiation des inscriptions portées sur le registre des gages pour autant que les autres

actifs de couverture qui y sont inscrits sont suffisants pour couvrir intégralement les lettres de

gage en-circulation—.
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TABLEAU DE CORRESPONDANCE DE LA DIRECTIVE (UE) 2024/1174 DU PARLEMENT
EUROPEEN ET DU CONSEIL DU 11 AVRIL 2024 MODIFIANT LA DIRECTIVE 2014/59/UE ET
LE REGLEMENT (UE) N° 806/2014 EN CE QUI CONCERNE CERTAINS ASPECTS DE

I9(;,*(1&( 0,1,0$/( '( )21'85235(6 (7 'T(1*$*(0(176 (/,*,%/(6

La directive (UE) 2024/1174 du Parlement européen et du Conseil du 11 avril 2024 modifiant la
directive 2014/59/UE et le réglement (UE) n° 806/2014 en ce qui concerne certains aspects de
OfH[LJHQFH PLQLPD QH G H WRG BH/QS D RIS Rt t@akénospepadlesddpositions
du présent projet de loi (ci-aprés, « PL ») qui portent principalement modification de la loi modifiée

du 18 décembre 2015 relative a la défaillance des établissements de crédit et de certaines
HQWUHSULVHV G 1L @pfasak lovVaddiféd QU8 dEdembre 2015 »).

Projet de loi

PL

Loi modifiée du 18 décembre 2015

LBRRD

Directive 2024/1174

Mesure de transposition

Article 1¢

Modifications de la directive
2014/59/UE

Paragraphe 1¢

Art. 2, paragraphe 1¢

Art. 11 PL [Art. 1, point 44bis-1, LBRRD]

Paragraphe 2, lettre a)

Art. 45quater, paragraphe 2

Art. 14, point 1, PL [Art 46-3, paragraphe 2, LBRRD]

Paragraphe 2, lettre b)

Art. 45quater, paragraphe 2bis

Art. 14, point 2, PL [Art 46-3, paragraphe 2bis, LBRRD]

Paragraphe 3, lettre a)

Art. 45septies, paragraphe 1

Art. 16, point 1, PL [Ant 46-6, paragraphe 1, alinéa 4,
LBRRD]

Paragraphe 3, lettre b)

Art.  45septies,
2bis et 2ter

paragraphe

Art. 16, point 2, PL [Art 46-6, paragraphes 2bis et 2ter,
LBRRD]

Paragraphe 4

Art. 45decies, paragraphe 4

Art. 20 PL [Art 46-11, paragraphe 4, LBRRD]

Paragraphe 5

Art. 45undecies, paragraphe 1

Art. 21 PL [Art 46-12 LBRRD]
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Article 2 Modifications du reglement
(UE) n° 806/2014

Article 2 Art. 2, paragraphe 1¢ Non transposable
Art. 2, paragraphe 2 Non transposable
Art. 2, paragraphe 3 Non transposable

Article 3

Article 3 Art. 3, paragraphe 1€ Non transposable
Art. 3, paragraphe 2 Non transposable

Article 4

Article 4 Art. 4, paragraphe 1¢ Non transposable
Art. 4, paragraphe 2 Non transposable
Art. 4, paragraphe 3 Non transposable

Article 5

Article 5 Non transposable
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Journal officiel FR
de I'Union européenne Série L

20241174 22.4.2024

DIRECTIVE (UE) 2024/ 1174 DU PARLEMENT EUROPEEN ET DU CONSEIL
du 11 avril 2024

modifiant la directive 2014/59/UE et le réglement (UE) n° 806/2014 en ce qui concerne certains
aspects de 'exigence minimale de fonds propres et d’engagements éligibles

(Texte présentant de I'intérét pour I'EEE)

LE PARLEMENT EUROPEEN ET LE CONSEIL DE LUNION EUROPEENNE,

vu le traité sur le fonctionnement de I'Union européenne, et notamment son article 114,
vu la proposition de la Commission européenne,

apres transmission du projet d’acte législatif aux parlements nationaux,

vu l'avis de la Banque centrale européenne (%),

vu l'avis du Comité économique et social européen (),

statuant conformément a la procédure 1égislative ordinaire (),

considérant ce qui suit:

(1)  La directive (UE) 2019/879 du Parlement européen et du Conseil () et le reglement (UE) 2019/877 du Parlement
européen et du Conseil (°) ont modifié le cadre de I'exigence minimale de fonds propres et d’engagements éligibles
(MREL), définie dans la directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil (°) et dans le réglement (UE)
n° 806/2014 du Parlement européen et du Conseil ('), qui s'applique aux établissements de crédit et aux entreprises
d’investissement (ci-apres dénommés «établissements») établis dans 'Union ainsi qu’a toute autre entité relevant de la
directive 2014/59/UE ou du réglement (UE) n° 806/2014 (ci-apreés dénommées «entités»). Ces modifications
disposaient que la MREL interne, c'est-a-dire la MREL applicable aux établissements et aux entités qui sont des filiales
d’entités de résolution, mais ne sont pas elles-mémes des entités de résolution, pouvait étre respectée par ces
établissements et entités au moyen d'instruments émis en faveur de l'entité de résolution, et achetés par celle-ci soit
directement, soit indirectement par l'intermédiaire d’autres entités du méme groupe de résolution.

(2)  Le cadre de I'Union relatif a la MREL a de nouveau été modifié par le reglement (UE) 2022/2036 du Parlement
européen et du Conseil (), qui y a introduit des regles de déduction spécifiques pour les cas de souscription indirecte
d’instruments éligibles aux fins du respect de la MREL interne. Ce réglement a inscrit dans la directive 2014/59/UE
une obligation pour la Commission d’examiner l'incidence de la souscription indirecte d'instruments éligibles a la
MREL sur une égalité des conditions de concurrence entre les différents types de structures de groupes bancaires, y
compris lorsque des groupes comprennent une société opérationnelle entre la société holding désignée comme entité
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JO C 349 du 29.9.2023, p. 161.

Position du Parlement européen du 27 février 2024 (non encore parue au Journal officiel) et décision du Conseil du 26 mars 2024.

Directive (UE) 2019/879 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 2019 modifiant la directive 2014/59/UE en ce qui

concerne la capacité d’absorption des pertes et de recapitalisation des établissements de crédit et des entreprises d'investissement et la

directive 98/26/CE (JO L 150 du 7.6.2019, p. 296).

() Reglement (UE) 2019/877 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 2019 modifiant le réglement (UE) n° 806/2014 en ce qui
concerne la capacité d'absorption des pertes et de recapitalisation des établissements de crédit et des entreprises d'investissement (JO
L 150 du 7.6.2019, p. 226).

(®)  Directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 établissant un cadre pour le redressement et la
résolution des établissements de crédit et des entreprises d'investissement et modifiant la directive 82/891/CEE du Conseil ainsi que
les directives du Parlement européen et du Conseil 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE et 2013/36/UE et les réglements du Parlement européen et du Conseil (UE) n® 1093/2010 et (UE) n° 648/2012 (JO
L 173 du 12.6.2014, p. 190).

() Reglement (UE) n° 806/2014 du Parlement européen et du Conseil du 15 juillet 2014 établissant des regles et une procédure
uniformes pour la résolution des établissements de crédit et de certaines entreprises d'investissement dans le cadre d'un mécanisme
de résolution unique et d'un Fonds de résolution bancaire unique, et modifiant le réglement (UE) n° 1093/2010 (JO L 225 du
30.7.2014, p. 1).

(®)  Reglement (UE) 2022/2036 du Parlement européen et du Conseil du 19 octobre 2022 modifiant le réglement (UE) n° 575/2013 et la

directive 2014/59/UE en ce qui concerne le traitement prudentiel des établissements d'importance systémique mondiale selon une

stratégie de résolution a points d’entrée multiples et des méthodes pour la souscription indirecte d'instruments éligibles pour

I'exigence minimale de fonds propres et d'engagements éligibles (JO L 275 du 25.10.2022, p. 1).
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de résolution et ses filiales. Il était demandé a la Commission d’évaluer s'il convenait de permettre aux entités qui ne
sont pas elles-mémes des entités de résolution de se conformer a la MREL sur une base consolidée. En outre, la
Commission était invitée a évaluer le traitement, conformément aux regles régissant la MREL, des entités dont le plan
de résolution prévoit qu'elles doivent étre mises en liquidation selon une procédure normale d'insolvabilité. Enfin,
elle était invitée a évaluer I'opportunité de limiter le montant des déductions requises en vertu de l'article 72 sexies,
paragraphe 5, du reglement (UE) n° 575/2013 du Parlement européen et du Conseil (°). Les nouvelles dispositions
devraient donc respecter les principes du mandat de réexamen initial confi¢ a la Commission par le Parlement
européen et le Conseil afin d’assurer la proportionnalité et 'égalité des conditions de concurrence entre les différents
types de structures de groupe bancaire.

Lexamen effectué par la Commission a montré qu'il serait opportun, et proportionné aux objectifs poursuivis par les
régles régissant la MREL interne, de permettre aux autorités de résolution de fixer celle-ci sur une base consolidée
pour un périmétre d’entités plus large que celui résultant de 'application de la directive 2014/59/UE et du réglement
(UE) n° 806/2014, c'est-a-dire pour un périmetre incluant les établissements et entités qui ne sont pas eux-mémes
des entités de résolution, mais qui sont des filiales d’entités de résolution et qui contrdlent d’autres filiales (ci-apres
dénommées «entités intermédiairesr) du méme groupe de résolution. Tel serait notamment le cas des groupes
bancaires dirigés par une société holding. Dans ce cas, les entités intermédiaires ont vocation a centraliser les
expositions intragroupe et a canaliser les ressources éligibles a la MREL interne prépositionnées par lentité de
résolution. En raison de cette structure, ces entités intermédiaires pourraient étre affectées de maniere
disproportionnée par les regles de déduction existantes. La Commission a également conclu que le cadre relatif
a la MREL serait plus proportionné en cas d’adaptation des regles relatives au champ des expositions qu'une entité
intermédiaire est tenue de déduire, lorsqu'il s’agit d’expositions sur une entité de liquidation ne faisant pas I'objet
d’'une décision déterminant la MREL. Dans ces cas, on ne s’attend pas a ce que les pouvoirs de dépréciation et de
conversion doivent étre exercés a 'égard de ces entités de liquidation. Les autres entités du groupe de résolution, en
revanche, auraient besoin d'étre recapitalisées par lentité de résolution en cas de difficulté ou de défaillance. Cela
nécessiterait la présence, a tous les niveaux du groupe de résolution, de ressources éligibles a la MREL, dont il faudrait
assurer, au travers du mécanisme de déduction, la disponibilité pour l'absorption des pertes et pour une
recapitalisation. La Commission a donc conclu, dans le cadre de son examen, que les entités intermédiaires devaient
continuer a déduire le montant total des ressources éligibles a la MREL interne qu'elles détiennent et qui ont été
émises par des entités du méme groupe de résolution autres que les entités de liquidation.

Clarifier ce qui constitue une entité de liquidation est essentiel pour le bon fonctionnement des cadres de déduction
et de consolidation et pour le calcul de la MREL pour des entités spécifiques. A cette fin, il convient d’établir une
définition de l'entité de liquidation, en mettant 'accent sur l'identification de telles entités au stade de la planification
des mesures de résolution. Par conséquent, les autorités de résolution devraient procéder a une évaluation appropriée
des établissements et entités relevant du champ d’application de la directive 2014/59/UE et du réglement (UE)
n° 806/2014 lors de I'élaboration de plans de résolution. Une partie centrale de cette évaluation consisterait
a déterminer si I'établissement ou lentité exerce des fonctions critiques. Sans préjudice de I'évaluation de
limportance de I'établissement ou de l'entité au niveau national ou régional, une analyse approfondie de la
pertinence de la potentielle entité de liquidation au sein d'un groupe de résolution devrait également étre effectuée.
Un établissement ou une entité qui représente une part importante du montant total d’exposition au risque, de
lexposition aux fins du ratio de levier ou du résultat d’exploitation d'un groupe de résolution ne devrait pas, en
principe, étre identifié comme entité de liquidation.

En vertu de l'article 45 septies de la directive 2014/59/UE et de l'article 12 octies du réglement (UE) n° 806/2014, les
établissements et les entités doivent se conformer a la MREL interne sur base individuelle. La conformité sur une base
consolidée n'est autorisée que dans deux cas précis: pour les entreprises méres dans I'Union qui ne sont pas des
entités de résolution et qui sont des filiales d’entités de pays tiers, et pour les entreprises meres d’établissements ou
d’entités exemptés de l'obligation de se conformer a la MREL interne. En vertu de l'article 72 sexies, paragraphe 5, du
réglement (UE) n° 575/2013, une entité intermédiaire qui respecte sa MREL interne sur une base consolidée n’est pas
tenue de déduire les ressources éligibles a la MREL interne d'autres entités appartenant au méme groupe de
résolution et incluses dans son périmétre de consolidation, puisque le respect d'une MREL interne sur une base
consolidée a un effet similaire. Lexamen effectué par la Commission a montré que les entités intermédiaires des
groupes bancaires dirigés par une société holding devraient elles aussi étre autorisées a se conformer a une MREL
interne sur une base consolidée. En particulier, il devrait étre possible de se conformer a la MREL interne sur une
base consolidée lorsque l'application de déductions aurait pour effet d’augmenter la MREL interne de maniere
disproportionnée. En outre, 'examen a montré que pour une entité intermédiaire soumise a des exigences de fonds

Réglement (UE) n° 575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant les exigences prudentielles
applicables aux établissements de crédit et modifiant le réglement (UE) n° 648/2012 (JO L 176 du 27.6.2013, p. 1).
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propres ou a une exigence globale de coussin de fonds propres sur une base consolidée, le fait de respecter une MREL
interne sur une base individuelle pouvait créer un risque que les ressources ¢éligibles a la MREL interne
prépositionnées au niveau de cette entité intermédiaire ne suffisent pas pour qu'elle respecte a nouveau l'exigence de
fonds propres consolidés qui lui serait applicable apreés la dépréciation et la conversion de ces ressources. En outre, si
l'exigence de fonds propres supplémentaires ou l'exigence globale de coussin de fonds propres étaient fixées a un
niveau de consolidation différent, il manquerait une donnée essentielle pour calculer la MREL de I'établissement ou
de lentité en question, ce qui rendrait ce calcul trés difficile. De méme, il devient difficile pour les autorités de
résolution d’exercer leur pouvoir d'interdire, en vertu de l'article 16 bis de la directive 2014/59/UE et a l'article 10 bis
du reglement (UE) n° 806/2014, certaines distributions supérieures au montant maximal distribuable relatif a la
MREL pour chaque filiale, lorsque I'indicateur clé, a savoir I'exigence globale de coussin de fonds propres, n'est pas
fixé sur la méme base que la MREL interne. Pour ces raisons, d’autres types de structures de groupe bancaire
devraient aussi avoir la possibilité de se conformer a la MREL interne sur une base consolidée, des lors que l'entité
intermédiaire est soumise a des exigences de fonds propres supplémentaires sur une base consolidée uniquement. La
possibilité de se conformer a la MREL interne sur une base consolidée introduite par la présente directive vise a venir
en complément des situations dans lesquelles cela est déja possible en vertu de la directive 2014/59/UE et du
réglement (UE) n® 806/2014, et ne remplace pas les dispositions pertinentes de ces actes législatifs.

Pour que la possibilité de se conformer a la MREL interne sur une base consolidée ne soit accessible que dans les cas
pertinents, et n'entraine pas de pénurie des ressources éligibles a la MREL interne dans I'ensemble du groupe de
résolution, le pouvoir de fixer la MREL interne sur une base consolidée pour les entités intermédiaires devrait étre un
pouvoir discrétionnaire de l'autorité de résolution soumis a certaines conditions. Lentité intermédiaire devrait étre
une filiale directe d'une entité de résolution qui est une compagnie financiere holding mere dans I'Union ou une
compagnie financiere holding mixte mere dans I'Union établie dans le méme Etat membre et faisant partie du méme
groupe de résolution. Cette entité de résolution ne devrait pas détenir directement des filiales, autres que l'entité
intermédiaire, qui sont des établissements ou des entités soumises a la MREL. A défaut, lentité intermédiaire
concernée devrait respecter I'exigence de fonds propres supplémentaires sur la base de sa situation consolidée
uniquement. Dans les deux cas, toutefois, le respect de la MREL interne sur une base consolidée ne devrait pas, dans
I'évaluation de l'autorité de résolution, porter atteinte de maniére substantielle a la crédibilité et a la faisabilité de la
stratégie de résolution du groupe, ni a l'application du pouvoir de cette autorité de déprécier ou convertir des
instruments de fonds propres ou des engagements éligibles de I'entité intermédiaire concernée ou d’autres entités du
groupe de résolution. Une situation dans laquelle la fixation de la MREL interne sur une base consolidée nuirait a la
résolvabilité du groupe de résolution est celle oli le montant nécessaire pour se conformer a cette MREL ne suffirait
pas a assurer le respect des exigences de fonds propres applicables apres l'exercice des pouvoirs de dépréciation et de
conversion.

En vertu de l'article 45 septies, paragraphe 2, de la directive 2014/59/UE et de l'article 12 octies, paragraphe 2, du
réglement (UE) n° 806/2014, les entités intermédiaires peuvent se conformer a la MREL interne consolidée au moyen
de fonds propres et d’engagements éligibles. Pour que la possibilité de se conformer a la MREL sur une base
consolidée soit pleinement accessible, il est nécessaire de faire en sorte que le calcul des engagements éligibles des
entités intermédiaires soit effectué d’une maniére similaire au calcul des fonds propres. Les criteres d'éligibilité
applicables aux engagements qui pourraient étre utilisés pour se conformer a une MREL interne sur une base
consolidée devraient donc prendre en compte les regles de calcul des fonds propres consolidés définies dans le
réglement (UE) n° 575/2013. Dans un but de cohérence avec les régles existantes sur la MREL externe, cet alignement
devrait aussi tenir compte des regles actuellement définies a l'article 45 ter, paragraphe 3, de la directive 2014/59/UE
et a l'article 12 quinquies, paragraphe 3, du reglement (UE) n° 806/2014 pour le calcul des engagements éligibles que
les entités de résolution peuvent utiliser pour respecter leur MREL sur base consolidée. Il est nécessaire en particulier
de veiller a ce que les engagements éligibles émis par les filiales de 'entité soumise a la MREL interne sur base
consolidée et détenus par l'entité de résolution, soit directement soit indirectement via d’autres entités appartenant au
méme groupe de résolution mais pas au périmétre de consolidation, ou par des actionnaires existants n‘appartenant
pas au méme groupe de résolution, puissent étre comptabilisés dans les fonds propres et les engagements éligibles de
lentité soumise a la MREL interne sur base consolidée.

Dans le cadre actuel, pour les entités vouées a la liquidation, la MREL est fixée, dans la majorité des cas, au montant
nécessaire pour absorber les pertes, qui correspond aux exigences de fonds propres. Dans ces cas, la MREL n'impose
pas dexigence supplémentaire directement liée au cadre de résolution pour lentité de liquidation. Cela signifie
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qu'une entité de liquidation peut pleinement respecter sa MREL en se conformant aux exigences de fonds propres, et
qu'une décision spécifique de l'autorité de résolution déterminant cette MREL ne contribue pas significativement a la
résolvabilité de cette entité. Une telle décision impose de nombreuses obligations procédurales a l'autorité de
résolution et a l'entité de liquidation, sans avantage correspondant quant a 'amélioration de la résolvabilité. C'est
pourquoi les autorités de résolution ne devraient pas déterminer la MREL pour les entités de liquidation. Le cadre
relatif a la MREL devrait étre appliqué sur la base de critéres garantissant qu'une entité puisse étre considérée comme
une entité de liquidation de maniere cohérente dans I'ensemble de I'Union. Les autorités de résolution devraient donc
veiller a une application cohérente des nouvelles dispositions concernant les entités vouées a la liquidation des
entités qui font partie d'un groupe transfrontiére, en particulier lorsque le groupe comprend des entités situées
a I'intérieur et a l'extérieur de I'union bancaire.

Lorsqu'elles élaborent des plans de résolution et évaluent la résolvabilité de groupes de résolution, les autorités de
résolution peuvent estimer qu'un établissement ou une entité filiale peut étre considéré comme une entité de
liquidation lorsque le plan de résolution prévoit qu'il est faisable et crédible que I'établissement ou 'entité soit mis en
liquidation selon une procédure normale d’insolvabilité, ou lorsque le plan de résolution ne prévoit pas I'exercice de
pouvoirs de dépréciation et de conversion a I'égard dudit établissement ou de ladite entité. Afin de tenir compte des
spécificités des entités affiliées de maniére permanente a un organisme central, l'autorité de résolution peut estimer
qu'une telle entité peut étre considérée comme une entité de liquidation lorsque le plan de résolution ne prévoit
aucune autre mesure, telle qu'une fusion dentités affiliées, a prendre par l'organisme central ou l'autorité de
résolution a 'égard de ladite entité. Dans ces cas, il pourrait ne pas étre nécessaire qu'un établissement filiale ou une
entité filiale détienne des fonds propres et des engagements éligibles dépassant ses exigences de fonds propres. En vue
d’assurer la résolvabilité du groupe tout en respectant le principe de proportionnalité, dans certains cas, selon
limportance des instruments de fonds propres détenus qui ont été émis par des entités de liquidation par rapport a la
capacité d’absorption des pertes de l'entité intermédiaire, les détentions détenues sous la forme d'instruments de
fonds propres devraient faire I'objet d'une déduction. Afin d’éviter les effets de falaise, le rapport entre ces détentions
et la capacité d’absorption des pertes de I'entité intermédiaire devrait étre calculé a la fin de chaque année civile sous
la forme d'une moyenne sur les douze mois précédents. Toutefois, l'entité intermédiaire ne devrait pas étre tenue de
déduire les engagements qui rempliraient les conditions relatives a la conformité a la MREL interne et qui ne sont pas
considérés comme des instruments de fonds propres. En cas de défaillance d’une entité de liquidation, le plan de
résolution ne prévoit pas que l'entité de liquidation soit recapitalisée par 'entité de résolution. Cela signifie qu'il n'y
a pas lieu de sattendre a ce que les pertes de l'entité de liquidation au-dessus des fonds propres existants remontent
jusqua l'entité de résolution via l'entité intermédiaire, ni a ce que des capitaux empruntent le méme trajet en sens
inverse. Cet ajustement de I'éventail des instruments détenus qui sont a déduire dans le cadre de la souscription
indirecte de ressources éligibles a la MREL interne n’affecterait donc pas la solidité prudentielle du cadre.

Le principal objectif du régime d’autorisation pour la réduction d'instruments d’engagements éligibles prévu
a larticle 77, paragraphe 2, et a l'article 78 bis du réglement (UE) n° 575/2013, régime qui s'applique aussi aux
établissements et entités soumis a la MREL et aux engagements émis pour se conformer a la MREL, est de permettre
aux autorités de résolution de rester au fait des mesures qui entrainent une réduction de 'encours d’engagements
éligibles et d'interdire toute mesure qui reviendrait a les réduire au-dela d’'un niveau qu'elles jugent adéquat. Dans les
cas ot l'autorité de résolution n'a pas adopté de décision déterminant la MREL d'un établissement ou d’une entité, cet
objectif n'est pas pertinent. Les établissements ou entités pour lesquels il n'a pas été adopté de décision déterminant
la MREL ne devraient donc pas étre tenus d'obtenir l'autorisation préalable de lautorité de résolution pour
rembourser ou racheter des engagements qui satisferaient aux exigences d’éligibilité a la MREL.

Il existe des entités de liquidation pour lesquelles l'autorité de résolution pourrait estimer que la MREL devrait
dépasser le montant d’absorption des pertes lorsque ce montant plus élevé est nécessaire pour préserver la stabilité
financiére ou prévenir le risque de contagion au systéme financier, y compris en ce qui concerne la capacité de
financement des systemes de garantie des dépots. Ce n'est que dans ces situations que 'autorité de résolution devrait
étre en mesure de déterminer de maniére proportionnée la MREL pour l'entité de liquidation, qui devrait consister en
un montant suffisant pour absorber les pertes, majoré du montant strictement nécessaire pour correctement faire
face aux risques potentiels identifiés par 'autorité de résolution. L'entité de liquidation devrait alors respecter la MREL
et ne devrait pas étre exemptée du régime dautorisation préalable prévu a Tlarticle 77, paragraphe 2, et
a l'article 78 bis du réglement (UE) n° 575/2013. Les entités intermédiaires qui appartiennent au méme groupe de
résolution que l'entité de liquidation concernée devraient rester tenues de déduire de leurs ressources éligibles a la
MREL interne les ressources éligibles a la MREL interne qu'elles détiennent et qui ont été émises par cette entité de
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liquidation. De plus, puisque les procédures de liquidation se déroulent au niveau de l'entité juridique, les entités de
liquidation qui restent soumises a la MREL ne devraient s’y conformer que sur une base individuelle. Enfin, certaines
exigences d'éligibilité liées a la propriété de 'engagement concerné ne sont pas pertinentes puisque sans I'exercice des
pouvoirs de dépréciation et de conversion, il ne serait pas nécessaire de préserver le controle de la filiale par I'entité
de résolution. Ces exigences d'éligibilité ne devraient donc pas sappliquer.

Conformément a larticle 45 decies de la directive 2014/59/UE, les établissements et les entités doivent, a intervalles
réguliers, déclarer a leurs autorités compétentes et a leurs autorités de résolution le niveau et la composition des
engagements éligibles et des engagements utilisables pour un renflouement interne, et publier ces informations, ainsi
que le niveau de leur MREL. Les entités de liquidation ne sont pas tenues d'effectuer ces déclarations ou publications.
Toutefois, afin de garantir I'application transparente de la MREL, ces obligations de déclaration et de publication
devraient aussi s'appliquer aux entités de liquidation dont l'autorité de résolution détermine que la MREL doit étre
supérieure au montant suffisant pour absorber les pertes. Conformément au principe de proportionnalité, I'autorité
de résolution devrait veiller a ce que ces obligations n’aillent pas au-dela de ce qui est nécessaire pour s'assurer du
respect de la MREL.

Par souci de cohérence, il convient que les modifications apportées au réeglement (UE) n° 806/2014 et les mesures
nationales transposant les modifications apportées a la directive 2014/59UE s’appliquent a partir de la méme date.
Toutefois, il y a lieu de prévoir une date d’application antérieure en ce qui concerne les modifications des dispositions
relatives a la possibilité de se conformer a la MREL interne consolidée, afin de répondre a la nécessité pour les
autorités de résolution d'adopter de nouvelles décisions déterminant la MREL a cette fin et d'accroitre la sécurité
juridique pour les groupes bancaires qui seraient soumis a cette disposition au regard du délai général de conformité
a la MREL fixé au 1* janvier 2024 par la directive 2014/59/UE et le réglement (UE) n° 806/2014. Des lors, les
nouvelles régles sur la MREL interne consolidée relevant du reglement (UE) n° 806/2014 devraient s'appliquer un
jour apres la date d’entrée en vigueur de la présente directive modificative. Cela indiquerait également a tous les
groupes bancaires et autorités de résolution auxquels sappliquent la directive 2014/59/UE et le réglement (UE)
n° 806/2014 que des mesures peuvent étre nécessaires pour couvrir la période allant du 1¢ janvier 2024 a la date
d’application des mesures nationales transposant les dispositions de la présente directive modificative.

Etant donné que les objectifs de la présente directive, a savoir adapter le traitement des entités de liquidation prévu
par le cadre MREL et la possibilité pour les autorités de résolution de déterminer la MREL interne sur une base
consolidée, ne peuvent pas étre atteints de maniére suffisante par les Etats membres mais peuvent I'étre mieux au
niveau de I'Union, grice a une modification de regles quelle s'est déja fixées, celle-ci peut prendre des mesures,
conformément au principe de subsidiarité consacré a larticle 5 du traité sur 'Union européenne. Conformément au
principe de proportionnalité énoncé audit article, la présente directive n'excede pas ce qui est nécessaire pour
atteindre ces objectifs.

La directive 2014/59/UE et le reglement (UE) n° 806/2014 devraient donc étre modifiés en conséquence,

ONT ADOPTE LA PRESENTE DIRECTIVE:

Atrticle premier

Modifications de la directive 2014/59/UE

La directive 2014/59/UE est modifiée comme suit:

1) A larticle 2, paragraphe 1, le point suivant est inséré:

«83 bis bis)  “entité de liquidation”, une personne morale établie dans 'Union dont le plan de résolution de groupe ou,

pour les entités ne faisant pas partie d’'un groupe, le plan de résolution, prévoit la liquidation selon une
procédure normale d’insolvabilité, ou une entité au sein d’'un groupe de résolution autre qu’une entité de
résolution, a I'égard de laquelle le plan de résolution de groupe ne prévoit pas I'exercice des pouvoirs de
dépréciation et de conversion;».

2) Larticle 45 quater est modifié comme suit:

a) au paragraphe 2, les deuxieme et troisieme alinéas sont supprimés;
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b) le paragraphe suivant est inséré:

«2 bis.  Les autorités de résolution ne déterminent pas l'exigence visée a l'article 45, paragraphe 1, pour les entités
de liquidation.

Par dérogation au premier alinéa, une autorité de résolution peut évaluer il est justifié de fixer sur base individuelle
l'exigence visée a larticle 45, paragraphe 1, pour une entité de liquidation a un montant supérieur au montant
suffisant pour absorber les pertes conformément au paragraphe 2, point a), du présent article. Lautorité de résolution
tient compte dans son évaluation, en particulier, de toute incidence éventuelle sur la stabilité financiere et sur le risque
de contagion au systeme financier, y compris en ce qui concerne la capacité de financement des systémes de garantie
des dépots. Lorsque l'autorité de résolution détermine l'exigence visée a larticle 45, paragraphe 1, lentité de
liquidation utilise un ou plusieurs des éléments suivants pour se conformer a ladite exigence:

a) fonds propres;

b) engagements remplissant les criteres d’éligibilité visés a larticle 72 bis du reglement (UE) n° 575/2013,
a 'exception de l'article 72 ter, paragraphe 2, points b) et d), dudit réglement;

c) engagements visés a larticle 45 ter, paragraphe 2.

Larticle 77, paragraphe 2, et larticle 78 bis du reglement (UE) n° 575/2013 ne sappliquent pas aux entités de
liquidation pour lesquelles 'autorité de résolution n'a pas déterminé I'exigence visée a l'article 45, paragraphe 1, de la
présente directive.

Les détentions d'instruments de fonds propres et d'instruments d’engagements éligibles émis par des établissements
filiales qui sont des entités de liquidation pour lesquelles l'autorité de résolution n'a pas déterminé I'exigence visée
a larticle 45, paragraphe 1, ne sont pas déduites au titre de larticle 72 sexies, paragraphe 5, du réglement (UE)
n° 575/2013.

Par dérogation au quatriéme alinéa, un établissement ou une entité visé a larticle 1¢, paragraphe 1, point b), ¢) ou d),
qui n'est pas lui-méme une entité de résolution mais qui est une filiale d'une entité de résolution ou d’une entité d’un
pays tiers qui serait une entité de résolution si elle était établie dans 'Union, déduit les détentions d'instruments de
fonds propres dans des établissements filiales qui appartiennent au méme groupe de résolution et qui sont des entités
de liquidation pour lesquelles l'autorité de résolution n’a pas déterminé l'exigence visée a larticle 45, paragraphe 1,
lorsque le montant cumulé de ces détentions est égal ou supérieur a 7 % du montant total de ses fonds propres et
engagements qui satisfont aux critéres d'éligibilité énoncés a l'article 45 septies, paragraphe 2, calculés chaque année
au 31 décembre sous la forme d'une moyenne sur les douze mois précédents.».

3) Larticle 45 septies est modifié comme suit:
a) au paragraphe 1, I'alinéa suivant est inséré aprés le troisieme alinéa:

«Par dérogation aux premier et deuxieme alinéas, une autorité de résolution peut décider de déterminer l'exigence
prévue a larticle 45 quater sur une base consolidée pour une filiale visée au présent paragraphe lorsque l'autorité de
résolution conclut que toutes les conditions suivantes sont remplies:

a) la filiale remplit 'une des conditions suivantes:
i) elle est détenue directement par l'entité de résolution et:

— Tlentité de résolution est une compagnie financiére holding mere dans I'Union ou une compagnie financiere
holding mixte meére dans I'Union,

— tant la filiale que l'entité de résolution sont établies dans le méme Etat membre et font partie du méme
groupe de résolution,

— hormis la filiale concernée, l'entité de résolution ne détient directement aucun établissement filiale ni
aucune entité filiale visée a l'article 1%, paragraphe 1, point b), ¢) ou d), lorsque ladite entité est soumise aux
exigences énoncées dans le présent article ou a l'exigence prévue a l'article 45 quater,

— la filiale serait affectée de maniére disproportionnée par les déductions requises en vertu de l'article 72
sexies, paragraphe 5, du réglement (UE) n° 575/2013;
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ii) la filiale est soumise a l'exigence visée a l'article 104 bis de la directive 2013/36/UE sur une base consolidée
uniquement, et la détermination de I'exigence énoncée a l'article 45 quater de la présente directive sur base
consolidée ne conduirait pas a surestimer les besoins de recapitalisation, aux fins de l'article 45 quater,
paragraphe 1, point b), de la présente directive, du sous-groupe constitué d’entités entrant dans le périmetre de
consolidation concerné, en particulier lorsqu’il existe une prédominance d’entités de liquidation au sein du
méme périmeétre de consolidation;

b) le respect de l'exigence prévue a larticle 45 quater sur une base consolidée en lieu et place du respect de cette
exigence sur base individuelle ne porte pas atteinte de maniere substantielle a I'un des éléments suivants:

i) a la crédibilité et la faisabilité de la stratégie de résolution du groupe;

i) a la capacité de la filiale a se conformer a son exigence de fonds propres apres l'exercice des pouvoirs de
dépréciation et de conversion; et

iii) a l'adéquation du mécanisme de transferts internes de pertes et de recapitalisation, y compris la dépréciation
ou la conversion, conformément a l'article 59, des instruments de fonds propres pertinents et des engagements
éligibles de la filiale concernée ou d’autres entités du groupe de résolution.»;

b) les paragraphes suivants sont insérés:

«2 bis.  Lorsqu'une entité visée au paragraphe 1 satisfait a l'exigence visée a l'article 45, paragraphe 1, sur une base
consolidée, le montant de ses fonds propres et de ses engagements éligibles inclut les engagements suivants, émis
conformément au paragraphe 2, point a), du présent article, par une filiale établie dans I'Union et incluse dans le
périmétre de consolidation de ladite entité:

a) les engagements émis en faveur de l'entité de résolution et achetés par celle-ci, soit directement, soit indirectement
par I'intermédiaire d’autres entités du méme groupe de résolution qui ne sont pas incluses dans le périmetre de
consolidation de l'entité satisfaisant a l'exigence visée a larticle 45, paragraphe 1, sur une base consolidée;

b) les engagements émis en faveur d'un actionnaire existant qui ne fait pas partie du méme groupe de résolution.

2 ter.  Les engagements visés au paragraphe 2 bis, points a) et b), du présent article, ne dépassent pas le montant
obtenu en soustrayant du montant de l'exigence visée a l'article 45, paragraphe 1, qui est applicable a la filiale incluse
dans le périmetre de consolidation, la somme de tous les éléments suivants:

a) les engagements émis en faveur de l'entité satisfaisant a I'exigence visée a l'article 45, paragraphe 1, sur une base
consolidée et achetés par celle-ci, soit directement, soit indirectement par I'intermédiaire d’autres entités du méme
groupe de résolution incluses dans le périmetre de consolidation de ladite entité;

b) le montant des fonds propres émis conformément au paragraphe 2, point b), du présent article.».
4) A Tlarticle 45 decies, le paragraphe 4 est remplacé par le texte suivant:

«4.  Les paragraphes 1 et 3 ne s'appliquent pas a une entité de liquidation, a moins que l'autorité de résolution n’ait
déterminé l'exigence visée a larticle 45, paragraphe 1, pour une telle entité, conformément a larticle 45 quater,
paragraphe 2 bis, deuxieéme alinéa. Dans ce cas, l'autorité de résolution détermine pour cette entité le contenu et la
fréquence des obligations de déclaration et de publication visées aux paragraphes 5 et 6 du présent article. Lautorité de
résolution communique ces obligations de déclaration et de publication a lentité de liquidation concernée. Ces
obligations de déclaration et de publication n'excedent pas ce qui est nécessaire pour pouvoir s'assurer du respect de
I'exigence déterminée en vertu de larticle 45 quater, paragraphe 2 bis, deuxiéme alinéa.».

5) A larticle 45 undecies, le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1.  Les autorités de résolution informent I'ABE de l'exigence minimale de fonds propres et d’engagements éligibles
fixée conformément a l'article 45 sexies ou a l'article 45 septies, y compris les décisions prises en vertu de l'article 45
septies, paragraphe 1, quatrieme alinéa, pour chaque entité relevant de sa compétence.».
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