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LE GOUVERNEMENT 

DU GRAND-DUCHÉ DE LUXEMBOURG 

Le Premier ministre 

Le Premier ministre, 

Vu les articles 76 et 95, alinéa 1, de la Constitution; 

Vu l'article 10 du Règlement interne du Gouvernement ; 

Vu l'article 58, paragraphe 1,  du Règlement de la Chambre des Députés ; 

Vu l'article r, paragraphe 1er, de la loi modifiée du 16 juin 2017 sur l'organisation du 
Conseil d'État ; 

Considérant la décision du Gouvernement en conseil du 24 juillet 2024 approuvant sur 
proposition du Ministre des Finances le projet de loi ci-après ; 

Arrête : 

Art. i er. Le Ministre des Finances est autorisé à déposer au nom du Gouvernement à 
la Chambre des Députés le projet de loi portant : 

10 transposition de la directive (UE) 2024/1174 du Parlement européen et du Conseil 
du 11 avril 2024 modifiant la directive 2014/59/UE et le règlement (UE) n° 806/2014 
en ce qui concerne certains aspects de l'exigence minimale de fonds propres et 
d'engagements éligibles ; 

2° mise en oeuvre du règlement (UE) 2024/1623 du Parlement européen et du Conseil 
du 31 mai 2024 modifiant le règlement (UE) n° 575/2013 en ce qui concerne les 
exigences pour risque de crédit, risque d'ajustement de l'évaluation de crédit, risque 
opérationnel et risque de marché et le plancher de fonds propres ; 

3° modification de: 

a) la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier ; 

b) la loi modifiée du 16 avril 2003 relative à l'assurance obligatoire de la 
responsabilité civile en matière de véhicules automoteurs ; 

c) la loi du 19 décembre 2014 relative à la mise en oeuvre du paquet d'avenir - 
première partie (2015) ; 

d) la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative à la défaillance des établissements 
de crédit et de certaines entreprises d'investissement ; 
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e) la loi du 8 décembre 2021 relative à l'émission de lettres de gage 

et à demander l'avis y relatif au Conseil d'État. 

Art. 2. La Ministre déléguée auprès du Premier ministre, chargée des Relations avec le 
Parlement est chargée, pour le compte du Premier ministre et du Ministre des 
Finances, de l'exécution du présent arrêté. 

Le Premier ministre 

Luc Frieden 

Le Ministre des Finances 

Gilles Roth 
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PROJET DE LOI portant  : 

 

1°  transposition de la directive (UE) 2024/1174 du Parlement européen et du 

Conseil du 11 avril 2024 modifiant la directive 2014/59/UE et le règlement (UE) 

�Q�ƒ���������������������H�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H���F�H�U�W�D�L�Q�V���D�V�S�H�F�W�V���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���P�L�Q�L�P�D�O�H���G�H��

�I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���H�W���G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�Ws éligibles ;  

2°  �P�L�V�H�� �H�Q�� �°�X�Y�U�H�� �G�X règlement (UE) 2024/1623 du Parlement européen et du 

Conseil du 31 mai 2024 modifiant le règlement (UE) n° 575/2013 en ce qui 

�F�R�Q�F�H�U�Q�H�� �O�H�V�� �H�[�L�J�H�Q�F�H�V�� �S�R�X�U�� �U�L�V�T�X�H�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W���� �U�L�V�T�X�H�� �G�¶�D�M�X�V�W�H�P�H�Q�W�� �G�H��

�O�¶�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H���F�U�p�G�L�W�����Uisque opérationnel et risque de marché et le plancher 

de fonds propres ;  

3°  modification de :  

a) la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier  ; 

b) la loi  �P�R�G�L�I�L�p�H�� �G�X�� ������ �D�Y�U�L�O�� ���������� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �j�� �O�¶�D�V�V�X�U�D�Q�F�H�� �R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H�� �G�H�� �O�D��

responsabilité civile en matière de véhicules automoteurs  ; 

c) la loi du 19 d écembre 2014 relative à la mise en �° �X�Y�U�H���G�X���S�D�T�X�H�W���G�¶�D�Y�H�Q�L�U��

- premi ère partie (2015)  ; 

d) la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative à la défaillance des 

�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�p�G�L�W���H�W���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W ; 

e) �O�D���O�R�L���G�X�������G�p�F�H�P�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H 
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TEXTE DU PROJET DE LOI 

 

Chapitre 1 er �± Modification de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier  

 

Art. 1 er. À l�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D���O�R�L���P�R�G�L�I�L�p�H���G�X�������D�Y�U�L�O�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���D�X���V�H�F�W�H�X�U���I�L�Q�D�Q�F�L�H�U�� il est introduit un 

nouveau paragraphe 4, libellé comme suit : 

« (4) �/�R�U�V�� �G�H�� �O�¶�L�Q�V�W�D�X�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�V�� �Y�L�V�p�V��au paragraphe 1bis, alinéa 1er, par un 

établissement de crédit, les critères énoncés aux articles 7, paragraphe 1er, 38-1, alinéas 1er à 

5, 38-2 à 38-9, 51, paragraphe 4, 53-9, paragraphes 2 et 3, 53-12 à 53-23, 53-28, paragraphe 

2, et 53-32 sont pris en compte. ». 

 

Art. 2.  L�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�H���O�D���P�r�P�H���O�R�L����est modifié comme suit :  

1°  Les mots « �D�X�� �V�H�Q�V�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��er, point 138), du règlement (UE) n° 

575/2013, » sont insérés entre les mots « et le cas échéant du groupe » et les mots 

« auquel il appartient » ; 

2°  Les mots « ou que les dispositifs internes, la répartition des tâches au sein du groupe, ainsi 

que les mécan�L�V�P�H�V�� �G�H�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H�� �G�X�� �J�U�R�X�S�H�� �V�R�Q�W�� �D�G�D�S�W�p�V�� �D�X�[�� �R�E�M�H�F�W�L�I�V�� �G�¶�X�Q�H��

surveillance sur base consolidée du groupe » sont insérés après les mots « est assurée ». 

 

Art. 3. �¬���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����bis, de la même loi, il est ajouté un alinéa 6 nouveau, libellé comme 

suit : 

« �/�R�U�V���G�H���O�¶�L�Q�V�W�D�X�U�D�W�L�R�Q���G�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�V���Y�L�V�p�V���j���O�¶alinéa 1er par �G�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W��

CRR, les critères énoncés aux articles 19, paragraphe 1bis, 38-1, alinéas 1er à 5, 38-2 à 38-9, 

51, paragraphe 4, 53-9, paragraphes 2 et 3, 53-12 à 53-23, 53-28, paragraphe 2, et 53-32 sont 

pris en compte. ». 

 

Art. 4. �¬�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� �������G�H�� �O�D���P�r�P�H�� �O�R�L���� �O�H�V�� �P�R�W�V���©�� �R�X���T�X�H�� �O�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�V�� �L�Q�W�H�U�Q�H�V���� �O�D��

répartition des tâches au sein du groupe, ainsi que les mécanismes de surveillance du groupe sont 

�D�G�D�S�W�p�V�� �D�X�[�� �R�E�M�H�F�W�L�I�V�� �G�¶�X�Q�H�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H�� �V�X�U�� �E�D�V�H�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�p�H���G�X���J�U�R�X�S�H���ª�� �V�R�Q�W���L�Q�V�p�U�p�V���D�S�U�q�V�� �O�H�V��

mots « est assurée ». 

 

Art. 5.  �¬���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��56-1, paragraphe 1er, alinéa 1er, phrase liminaire, de la même loi, les mots « et les 
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participations qualifiées » sont insérés entre les mots « ses propres filiales » et les mots « , pour 

autant ». 

 

Art. 6.  �/�¶�D�U�W�L�F�O�H������-2, point 10, de la même loi, est modifié comme suit : 

1°  À la première phrase, les mots « articles 124, paragraphe 1bis, » sont remplacés par les 

mots « articles 124, paragraphe 8, » ; 

2°  À la troisième phrase, les mots « articles 124, paragraphe 2, » sont remplacés par les mots 

« articles 124, paragraphe 9, ». 

 

Art. 7. �¬�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-14quater de la même loi, les mots « articles 124, paragraphe 1bis, » sont 

remplacés à deux reprises par les mots « articles 124, paragraphe 8, ». 

 

Art. 8. À la suite �G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������G�H���O�D���P�r�P�H���O�R�L�����L�O���H�V�W���D�M�R�X�W�p���X�Q���D�U�W�L�F�O�H���������Q�R�X�Y�H�D�X�����O�L�E�H�O�O�p���F�R�P�P�H��

suit : 

« Art. 72. Dispositions transitoires relatives à la pondération de risque pour les expositions 

garanties par des biens immobiliers résidentiels aux fins du calcul du plancher de fonds propres. 

(1) �(�Q���Y�H�U�W�X���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�����Q�ƒ�����������������������O�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V��

�&�5�5���V�R�Q�W���D�X�W�R�U�L�V�p�V���j���I�D�L�U�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H�V���G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q�V���V�X�L�Y�D�Q�W�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H��

5, lettre a), point ii), du règlement (UE) n° 575/2013 : 

1.  �M�X�V�T�X�¶�D�X���������G�p�F�H�P�E�U�H���������������L�O�V���S�H�X�Y�H�Q�W���D�S�S�O�L�T�X�H�U���X�Q�H���S�R�Q�G�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���U�L�V�T�X�H���G�H������ pour 

cent �V�X�U�� �O�D�� �S�D�U�W�L�H�� �G�H�� �O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �J�D�U�D�Q�W�L�H�� �S�D�U�� �X�Q�H�� �K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�� �V�X�U�� �X�Q�� �E�L�H�Q�� �L�P�P�R�E�L�O�L�H�U��

�U�p�V�L�G�H�Q�W�L�H�O�����M�X�V�T�X�¶�j������ pour cent �G�H���O�D���Y�D�O�H�X�U���G�X���E�L�H�Q���G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

125, paragraphe 1er, alinéa 1er, du règlement (UE) n° 575/2013 ; 

2.  �M�X�V�T�X�¶�D�X���������G�pcembre 2029, ils peuvent appliquer une pondération de risque de 45 pour 

cent �V�X�U���W�R�X�W�H���S�D�U�W�L�H���U�p�V�L�G�X�H�O�O�H���G�H���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q���J�D�U�D�Q�W�L�H���S�D�U���X�Q�H���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H���V�X�U���X�Q���E�L�H�Q��

�L�P�P�R�E�L�O�L�H�U�� �U�p�V�L�G�H�Q�W�L�H�O���� �M�X�V�T�X�¶�j�� ���� pour cent de la valeur du bien déterminée 

�F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�Drticle 125, paragraphe 1er, alinéa 1er, du règlement (UE) n° 575/2013, 

�S�R�X�U���D�X�W�D�Q�W���T�X�H���O�¶�D�M�X�V�W�H�P�H�Q�W���G�H�V���H�[�L�J�H�Q�F�H�V���G�H���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���S�R�X�U���U�L�V�T�X�H���G�H���F�U�p�G�L�W���Y�L�V�p��

�j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�����Q�ƒ���������������������Q�H���V�R�L�W���S�D�V���D�S�S�O�L�T�X�p�� 

(2) Aux fins du paragraphe 1er, point 1�����O�R�U�V�T�X�¶�X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���&�5�5���G�p�W�L�H�Q�W���X�Q�H���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H���G�H��

�U�D�Q�J���L�Q�I�p�U�L�H�X�U���H�W���T�X�¶�L�O���H�[�L�V�W�H���G�H�V���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V���G�H���U�D�Q�J���V�X�S�p�U�L�H�X�U���T�X�L���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U��

�F�H�W���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���&�5�5�����D�I�L�Q���G�H���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U���O�D���S�D�U�W���G�H���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Qt qui peut 

bénéficier de la pondération de risque de 10 pour cent, le montant correspondant à 55 pour 

cent de la valeur du bien est réduit du montant des hypothèques de rang supérieur qui ne 

�V�R�Q�W���S�D�V���G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� 
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Lorsque les hypothèques no�Q���G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���V�R�Q�W���G�H���U�D�Q�J���p�J�D�O���j���O�¶�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H��

�G�p�W�H�Q�X�H���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����D�I�L�Q���G�H���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U���O�D���S�D�U�W���G�H���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���T�X�L��

peut bénéficier de la pondération de risque de 10 pour cent, le montant correspondant à 55 

pour cent de la valeur du bien, réduit du montant des éventuelles hypothèques de rang 

supérieur, qui ne sont pas détenues �S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����H�V�W���G�L�P�L�Q�X�p���G�X���S�U�R�G�X�L�W���� 

1. de 55 pour cent de la valeur du bien, diminuée du montant de toutes les éventuelles 

�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V�� �G�H�� �U�D�Q�J�� �V�X�S�p�U�L�H�X�U���� �V�¶�L�O�� �H�Q�� �H�[�L�V�W�H�����T�X�¶�H�O�O�H�V�� �V�R�L�H�Q�W détenues par 

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W��lui-même ou �S�D�U���G�¶�D�X�W�U�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V ; et 

2. �G�X���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H�V���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V���Q�R�Q���G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�ptablissement qui sont de rang égal à 

�O�¶�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�� �G�p�W�H�Q�X�H�� �S�D�U�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���� �G�L�Y�L�V�p�� �S�D�U�� �O�D�� �V�R�P�P�H�� �G�H�� �W�R�X�W�H�V�� �O�H�V��

hypothèques de rang égal. 

(3) Aux fins du paragraphe 1er, point 2�����O�R�U�V�T�X�¶�X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���&�5�5���G�p�W�L�H�Q�W���X�Q�H���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H���G�H��

�U�D�Q�J���L�Q�I�p�U�L�H�X�U���H�W���T�X�¶�L�O���H�[iste des hypothèques de rang supérieur qui ne sont pas détenues par 

�F�H�W�� �p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���� �D�I�L�Q�� �G�H�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U�� �O�D�� �S�D�U�W�� �G�H�� �O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �T�X�L�� �S�H�X�W��

bénéficier de la pondération de risque de 45 pour cent, le montant correspondant à 80 pour 

cent de la valeur du bien est réduit du montant des hypothèques de rang supérieur qui ne 

�V�R�Q�W���S�D�V���G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� 

�/�R�U�V�T�X�H���O�H�V���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V���Q�R�Q���G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���V�R�Q�W���G�H���U�D�Q�J���p�J�D�O���j���O�¶�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H��

�G�p�W�H�Q�X�H���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����D�I�L�Q���G�H���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U���O�D���S�D�U�W���G�H���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���T�X�L��

peut bénéficier de la pondération de risque de 45 pour cent, le montant correspondant à 80 

pour cent de la valeur du bien, réduit du montant des éventuelles hypothèques de rang 

supérieur, qui ne sont pas dé�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����H�V�W���G�L�P�L�Q�X�p���G�X���S�U�R�G�X�L�W : 

1.  de 80 pour cent de la valeur du bien, diminuée du montant de toutes hypothèques de 

�U�D�Q�J���V�X�S�p�U�L�H�X�U�����V�¶�L�O���H�Q���H�[�L�V�W�H�����T�X�¶�H�O�O�H�V soient �G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W��lui-même ou 

�S�D�U���G�¶�D�X�W�U�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V ; et 

2.  �G�X���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H�V���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V���Q�R�Q���G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���T�Xi sont de rang égal à 

�O�¶�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�� �G�p�W�H�Q�X�H�� �S�D�U�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���� �G�L�Y�L�V�p�� �S�D�U�� �O�D�� �V�R�P�P�H�� �G�H�� �W�R�X�W�H�V�� �O�H�V��

hypothèques de rang égal. 

(4) Aux fins du paragraphe 1er, les conditions suivantes doivent être remplies : 

1.  les expositions remplissent les �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���S�R�X�U���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�U���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���S�U�p�Y�X���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

125, paragraphe 1er, du règlement (UE) n° 575/2013 ;  

2.  les expositions éligibles sont pondérées en fonction du risque conformément à la 

troisième partie, titre II, chapitre 3, du règlement (UE) n° 575/2013 ; 

3.  les biens immobiliers résidentiels garantissant les expositions éligibles sont situés au 

Luxembourg ; 
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4.  �V�X�U���O�H�V���K�X�L�W���G�H�U�Q�L�q�U�H�V���D�Q�Q�p�H�V�����O�H�V���S�H�U�W�H�V���V�X�E�L�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���&�5�5���V�X�U���X�Q���H�[�H�U�F�L�F�H��

�G�R�Q�Q�p�����G�p�F�O�D�U�p�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���&�5�5���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��������bis, paragraphe 

1er���� �O�H�W�W�U�H�V�� �D���� �H�W�� �F������ �R�X�� �H�Q�� �Y�H�U�W�X�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��er, lettres a) et c), du 

règlement (UE) n° 575/2013, dans la version de ces points applicable au 27 juin 2021, 

sur la partie des expositions garanties par une hypothèque sur un bien immobilier 

résidentiel, à concurrence du montant le plus bas entre le montant donné en 

nantissement et 55 pour cent �G�H���O�D���Y�D�O�H�X�U���G�X���E�L�H�Q�����j���P�R�L�Q�V���T�X�¶�L�O���Q�¶�H�Q���D�L�O�O�H���D�X�W�U�H�P�H�Q�W���H�Q��

�Y�H�U�W�X���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������������S�D�Uagraphe 9, du règlement (UE) n° 575/2013, ne dépassent pas 

0,25 pour cent �H�Q���P�R�\�H�Q�Q�H���G�H���O�D���V�R�P�P�H���G�H�V���Y�D�O�H�X�U�V���H�[�S�R�V�p�H�V���D�X���U�L�V�T�X�H���G�H���O�¶�H�Q�F�R�X�U�V��

total des expositions garanties par une hypothèque sur un bien immobilier résidentiel ;  

5.  pour ces �H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �p�O�L�J�L�E�O�H�V���� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �&�5�5�� �G�L�V�S�R�V�H�� �G�H�V�� �G�U�R�L�W�V�� �R�S�S�R�V�D�E�O�H�V��

suivants, en cas de défaut du débiteur ou de non-paiement de sa part : 

a)  �X�Q�� �G�U�R�L�W�� �V�X�U�� �O�H�� �E�L�H�Q�� �L�P�P�R�E�L�O�L�H�U�� �U�p�V�L�G�H�Q�W�L�H�O�� �J�D�U�D�Q�W�L�V�V�D�Q�W���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�X�� �O�H���G�U�R�L�W�� �G�H��

prendre une hypothèque �V�X�U�� �O�H�� �E�L�H�Q�� �U�p�V�L�G�H�Q�W�L�H�O�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����������

paragraphe 5, lettre g), du règlement (UE) n° 575/2013 ; 

b)  un droit contractuel ou légal sur les autres actifs et revenus du débiteur ; 

6.  la CSSF a vérifié que les conditions énoncées aux points 1 à 5 sont remplies. 

(5) �$�X�[���I�L�Q�V���G�H���O�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�X���S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, et pour autant que toutes les conditions énoncées 

au paragraphe 4 soient remplies, les établissements CRR peuvent appliquer les 

pondérations de risque suivantes à toute partie résiduelle des expositions garanties par une 

hypothèque sur un bien immobilier résidentiel visée au paragraphe 1er, point 2�����M�X�V�T�X�¶�D�X��������

décembre 2032 : 

1.  52,5 pour cent durant la période allant du 1er janvier 2030 au 31 décembre 2030 ; 

2.  60 pour cent durant la période allant du 1er janvier 2031 au 31 décembre 2031 ; 

3.  67,5 pour cent durant la période allant du 1er janvier 2032 au 31 décembre 2032. ». 

 

Chapitre 2 �± Modification de la loi  �P�R�G�L�I�L�p�H���G�X���������D�Y�U�L�O�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�¶�D�V�V�X�U�D�Q�F�H���R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H��

de la responsabilité civile en matière de véhicules automoteurs  

 

Art. 9. À �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-3, paragraphe 1er, de la loi modifiée du 16 avril 2003 relative à �O�¶�D�V�V�X�U�D�Q�F�H��

obligatoire de la responsabilité civile en matière de véhicules automoteurs, il est inséré un alinéa 8 

nouveau, libellé comme suit : 

« Le Gouvernement en conseil fixe les indemnités des membres du comité de direction, 

lesquelles sont à charge du FIAA. ». 
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Chapitre 3 �± Modification de la loi du 19 d écembre 2014 relative à la mise en �° uvre du 

paquet d �¶avenir �± premi ère partie (2015)  

 

Art. 10.  À �O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er�����S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�H���O�D���O�R�L���G�X���������G�p�F�H�P�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�D���P�L�V�H���H�Q���°�X�Y�U�H���G�X��

�S�D�T�X�H�W���G�¶�D�Y�H�Q�L�U���± �S�U�H�P�L�q�U�H���S�D�U�W�L�H�������������������O�¶�D�O�L�Q�p�D��������prend la teneur suivante :  

« Le secrétariat du comité est assuré par un secrétaire et un secrétaire adjoint qui sont 

nommés par le ministre ayant les Finances dans ses attributions. Le secrétaire et le 

secrétaire adjoint perçoivent une indemnité dont le montant est fixé par un règlement grand-

ducal. ».   

 

Chapitre 4 �± Modification  de la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative à la défaillance 

�G�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�p�G�L�W���H�W���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W 

 

Art. 11. �¬�� �O�¶article 1er de la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative à la défaillance des 

établissements de crédit et de certaines entreprises �G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W, il est inséré, à la suite du point 

44bis, un point 44bis-1 nouveau, libellé comme suit :  

« 44bis-1. « entité de liquidation » : �X�Q�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H���P�R�U�D�O�H���p�W�D�E�O�L�H���G�D�Q�V���O�¶�8�Q�L�R�Q européenne 

�G�R�Q�W���O�H���S�O�D�Q���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���J�U�R�X�S�H���R�X�����S�R�X�U���O�H�V���H�Q�W�L�W�p�V���Q�H���I�D�L�V�D�Q�W���S�D�V���S�D�U�W�L�H���G�¶�X�Q���J�U�R�X�S�H�����O�H��

�S�O�D�Q���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�����S�U�p�Y�R�L�W���O�D���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���V�H�O�R�Q���X�Q�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���Q�R�U�P�D�O�H���G�¶�L�Q�V�R�O�Y�D�E�L�O�L�W�p����ou une 

�H�Q�W�L�W�p�� �D�X�� �V�H�L�Q�� �G�¶�X�Q�� �J�U�R�X�S�H�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�X�W�U�H�� �T�X�¶�X�Q�H�� �H�Q�W�L�W�p�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �j�� �O�¶�p�J�D�U�G�� �G�H��

�O�D�T�X�H�O�O�H�� �O�H�� �S�O�D�Q�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �G�H�� �J�U�R�X�S�H�� �Q�H�� �S�U�p�Y�R�L�W�� �S�D�V�� �O�¶�H�[�H�U�F�L�F�H�� �G�H�V�� �S�R�X�Y�R�L�U�V�� �G�H��

dépréciation et de conversion ; ».  

 

Art. 12. À l�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�H���O�D���P�r�P�H���O�R�L�����L�O���H�V�W��ajouté un alinéa 2 nouveau, libellé comme 

suit : 

 « �6�L���O�¶�D�F�T�X�p�U�H�X�U���Q�H���S�R�V�V�q�G�H���S�D�V���O�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���D�G�p�T�X�D�W���S�R�X�U���H�[�H�U�F�H�U���O�H�V���D�F�W�L�Y�L�W�p�V���T�X�¶�L�O���D�F�T�X�L�H�U�W����

 �O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�Q���L�Q�I�R�U�P�H���L�P�P�p�G�L�D�W�H�P�H�Q�W���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H�����/�D���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�H��

 �V�R�X�P�H�W�W�U�H���X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���R�X���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�Dphe 1er, point 2., 3. ou 

 �������� �j�� �O�¶�H�P�S�O�R�L�� �G�H�� �O�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �G�H�� �F�H�V�V�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�L�Y�L�W�p�V�� �j�� �X�Q�� �D�F�T�X�p�U�H�X�U�� �Y�D�X�W�� �G�H�P�D�Q�G�H��

 �G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W�����/�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���R�X���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���V�R�X�P�L�V���j���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q��

 est à considérer comme étant �R�F�W�U�R�\�p�� �j�� �O�¶�D�F�T�X�p�U�H�X�U���Y�L�V�p�� �G�D�Q�V�� �O�D�� �G�p�F�L�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H��

résolution, �M�X�V�T�X�¶�j�� �F�H�� �T�X�H�� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H�� �V�W�D�W�X�H�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H�P�H�Q�W�� �V�X�U�� �O�D�� �G�H�P�D�Q�G�H��
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�G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���G�H���O�¶�D�F�T�X�p�U�H�X�U�� ». 

 

Art. 13. À l�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, de la même loi, il est ajouté un alinéa 3 nouveau, libellé comme 

suit : 

 « Si le conseil de résolution envisage de soumettre un établissement ou une entité visée à 

 �O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er�����S�R�L�Q�W�����������������R�X�����������j���O�¶�H�P�S�O�R�L���G�H���O�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais 

 �Y�L�V�p�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �L�O�� �H�Q�� �L�Q�I�R�U�P�H�� �L�P�P�p�G�L�D�W�H�P�H�Q�W�� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���� �/�D�� �G�p�F�L�V�L�R�Q�� �G�H��

 �V�R�X�P�H�W�W�U�H���X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���R�X���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, point 2., 3. ou 

 ���������j���O�¶�H�P�S�O�R�L���G�H���O�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-�U�H�O�D�L�V���Y�L�V�p���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������Y�D�X�W���G�H�P�D�Q�G�H���D�X�[��

 fi�Q�V���G�H���O�¶�D�O�L�Q�p�D���������G�H�X�[�L�q�P�H���S�K�U�D�V�H�����/�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���R�X���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���V�R�X�P�L�V���j���O�D��

 procédure de résolution est à considérer comme étant octroyé à �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais 

 �M�X�V�T�X�¶�j���F�H���T�X�H���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���V�W�D�W�X�H���G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H�P�H�Q�W���V�X�U���O�D���G�H�P�D�Q�G�H���G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���G�H��

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais. ». 

 

Art. 14. �/�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3 de la même loi, est modifié comme suit : 

1°  Au paragraphe 2, les alinéas 2 et 3 sont supprimés ; 

2°  Il est inséré, à la suite du paragraphe 2, un paragraphe 2bis nouveau, libellé comme 

suit :  

« (2bis) �/�H�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Q�H�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�H�� �S�D�V�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��6, 

paragraphe 1er, pour les entités de liquidation. 

Par dérogation à �O�¶alinéa 1er, le conseil �G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���p�Y�D�O�X�H���V�¶�L�O���H�V�W���M�X�V�W�L�I�L�p���G�H���I�L�[�H�U���V�X�U��

�E�D�V�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��6, paragraphe 1er, pour une entité de 

liquidation à un montant supérieur au montant suffisant pour absorber les pertes 

conformément au paragraphe 2, point 1., du présent article. Le conseil de résolution 

tient compte dans son évaluation, en particulier, de toute incidence éventuelle sur la 

stabilité financière et sur le risque de contagion au système financier, y compris en ce 

qui concerne la capacité de financement du Fonds de garantie des dépôts 

Luxembourg. Lorsque le conseil �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

46, paragraphe 1er�����O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���X�W�L�O�L�V�H���X�Q���R�X���S�O�X�V�L�H�X�U�V���G�H�V���p�O�p�P�H�Q�W�V���V�X�L�Y�D�Q�W�V��

pour se conformer à ladite exigence : 

1.  fonds propres ; 

2.  �H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V�� �U�H�P�S�O�L�V�V�D�Q�W�� �O�H�V�� �F�U�L�W�q�U�H�V�� �G�¶�p�O�L�J�L�E�L�O�L�W�p�� �Y�L�V�p�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����bis du 

règlement (UE) n° �������������������� �j�� �O�¶�H�[�F�H�S�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����ter, paragraphe 2, 

lettres b) et d), dudit règlement ; 

3.  �H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��46-2, paragraphe 2. 
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Les articles 77, paragraphe 2, et 78bis du règlement (UE) n° �������������������Q�H���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W��

pas aux entités de liquidation pour lesquelles le conseil �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Q�¶�D�� �S�D�V��

�G�p�W�H�U�P�L�Q�p���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����6, paragraphe 1er. 

�/�H�V�� �G�p�W�H�Q�W�L�R�Q�V�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V��

éligibles émis par des établissements filiales qui sont des entités de liquidation pour 

lesquelles le conseil �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Q�¶�D�� �S�D�V���G�p�W�H�U�P�L�Q�p�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H�� �j �O�¶�D�U�W�L�F�O�H����6, 

paragraphe 1er�����Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���G�p�G�X�L�W�H�V���D�X���W�L�W�U�H���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������sexies, paragraphe 5, du 

règlement (UE) n° 575/2013. 

Par dérogation �j�� �O�¶alinéa 4���� �X�Q�� �p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �R�X�� �X�Q�H�� �H�Q�W�L�W�p�� �Y�L�V�p�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��2, 

paragraphe 1er, points 2., 3. et 4., qui �Q�¶�H�V�W���S�D�V���O�X�L-même une entité de résolution mais 

�T�X�L���H�V�W���X�Q�H���I�L�O�L�D�O�H���G�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���R�X���G�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�¶�X�Q���S�D�\�V���W�L�H�U�V���T�X�L���V�H�U�D�L�W��

�X�Q�H�� �H�Q�W�L�W�p�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �V�L�� �H�O�O�H�� �p�W�D�L�W�� �p�W�D�E�O�L�H�� �G�D�Q�V�� �O�¶�8�Q�L�R�Q européenne, déduit les 

�G�p�W�H�Q�W�L�R�Q�V�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �I�R�Q�G�V��propres dans des établissements filiales qui 

appartiennent au même groupe de résolution et qui sont des entités de liquidation 

pour lesquelles le conseil �G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���Q�¶�D���S�D�V���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

46, paragraphe 1er, lorsque le montant cumulé de ces détentions est égal ou supérieur 

à 7 pour cent du montant total de ses fonds propres et engagements qui satisfont aux 

�F�U�L�W�q�U�H�V���G�¶�p�O�L�J�L�E�L�O�L�W�p���p�Q�R�Q�F�p�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��46-6, paragraphe 2, calculés chaque année au 

�������G�p�F�H�P�E�U�H���V�R�X�V���O�D���I�R�U�P�H���G�¶�X�Q�H���P�R�\�H�Q�Qe sur les douze mois précédents. ». 

 

Art. 15. �¬���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-4, paragraphe 4, de la même loi, les mots « articles 46-8, paragraphe 2, et 46-

9, paragraphe 2, » sont remplacés par les mots « articles 46-8, paragraphe 3, et 46-9, paragraphe 

3, ». 

 

Art. 16. �/�¶�D�U�W�L�F�O�H������-6 de la même loi, est modifié comme suit : 

1°  Au paragraphe 1er, il est ajouté un alinéa 6 nouveau, libellé comme suit :  

« Par dérogation aux alinéas 1er et 2, le conseil de résolution peut décider de déterminer 

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �S�U�p�Y�X�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-3 sur une base consolidée pour une filiale visée au 

présent paragraphe lorsque le conseil de résolution conclut que toutes les conditions 

suivantes sont remplies : 

1.  �O�D���I�L�O�L�D�O�H���U�H�P�S�O�L�W���O�¶�X�Q�H���G�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���V�X�L�Y�D�Q�W�H�V : 

a)  �H�O�O�H���H�V�W���G�p�W�H�Q�X�H���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���S�D�U���O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�W : 

-  �O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�V�W���X�Q�H���F�R�P�S�D�J�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H���K�R�O�G�L�Q�J���P�q�U�H���G�D�Q�V��

�O�¶�8�Q�L�R�Q européenne ou une compagnie financière holding mixte mère 

�G�D�Q�V���O�¶�8�Q�L�R�Q européenne ; 

-  �W�D�Q�W���O�D���I�L�O�L�D�O�H���T�X�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���V�R�Q�W���p�W�D�E�O�L�H�V���G�D�Q�V���O�H���P�r�P�H���e�W�D�W��
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membre et font partie du même groupe de résolution ; 

-  �K�R�U�P�L�V�� �O�D�� �I�L�O�L�D�O�H�� �F�R�Q�F�H�U�Q�p�H���� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Q�H�� �G�p�W�L�H�Q�W��

directement aucun établissement filiale ni aucune entité filiale visée à 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H��2, paragraphe 1er, point 2., 3. ou 4., lorsque ladite entité est 

soumise aux exigences énoncées dans le présent article ou à 

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���S�U�p�Y�X�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��46-3 ; 

-  la filiale serait affectée de manière disproportionnée par les 

�G�p�G�X�F�W�L�R�Q�V���U�H�T�X�L�V�H�V���H�Q���Y�H�U�W�X���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������sexies, paragraphe 5, du 

règlement (UE) n° 575/2013 ; 

b)  la filiale est soumise à �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������bis de la directive 

2013/36/UE sur une base consolidée uniquement, et la détermination de 

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���p�Q�R�Q�F�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��46-3 sur base consolidée ne conduirait pas 

�j�� �V�X�U�H�V�W�L�P�H�U�� �O�H�V�� �E�H�V�R�L�Q�V�� �G�H�� �U�H�F�D�S�L�W�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���� �D�X�[�� �I�L�Q�V�� �G�H�� �O�¶article 46-3, 

paragraphe 1er, point 2., du sous-�J�U�R�X�S�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�p���G�¶�H�Q�W�L�W�p�V���H�Q�W�U�D�Q�W���G�D�Q�V��

�O�H���S�p�U�L�P�q�W�U�H���G�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q���F�R�Q�F�H�U�Q�p�����H�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U���O�R�U�V�T�X�¶�L�O���H�[�L�V�W�H���X�Q�H��

�S�U�p�G�R�P�L�Q�D�Q�F�H�� �G�¶�H�Q�W�L�W�p�V�� �G�H�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�� �D�X�� �V�H�L�Q�� �G�X�� �P�r�P�H�� �S�p�U�L�P�q�W�U�H�� �G�H��

consolidation ; 

2.  le re�V�S�H�F�W���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���S�U�p�Y�X�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��46-3 sur une base consolidée en lieu 

et place du respect de cette exigence sur base individuelle ne porte pas atteinte 

�G�H���P�D�Q�L�q�U�H���V�X�E�V�W�D�Q�W�L�H�O�O�H���j���O�¶�X�Q���G�H�V���p�O�p�P�H�Q�W�V���V�X�L�Y�D�Q�W�V : 

a)  à la crédibilité et la faisabilité de la stratégie de résolution du groupe ; 

b)  à la capacité de la filiale à se conformer à son exigence de fonds propres 

�D�S�U�q�V���O�¶�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H�V���S�R�X�Y�R�L�U�V���G�H���G�p�S�U�p�F�L�D�W�L�R�Q���H�W���G�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q ; et 

c)  �j�� �O�¶�D�G�p�T�X�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �P�p�F�D�Q�L�V�P�H�� �G�H�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�W�V�� �L�Q�W�H�U�Q�H�V��de pertes et de 

recapitalisation, y compris la dépréciation ou la conversion, 

�F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����7, des instruments de fonds propres pertinents 

�H�W���G�H�V�� �H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V�� �G�H�� �O�D�� �I�L�O�L�D�O�H�� �F�R�Q�F�H�U�Q�p�H�� �R�X���G�¶�D�X�W�U�H�V�� �H�Q�W�L�W�p�V��

du groupe de résolution. » ; 

2° À la suite du paragraphe 2, sont insérés les paragraphes (2bis) et (2ter) nouveaux, 

libellés comme suit : 

« (2bis�����/�R�U�V�T�X�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���Y�L�V�p�H���D�X���S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er �V�D�W�L�V�I�D�L�W���j���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

46, paragraphe 1er, sur une base consolidée, le montant de ses fonds propres et de 

ses engagements éligibles inclut les engagements suivants, émis conformément au 

paragraphe 2, point 1., par une filiale établie dan�V���O�¶�8�Q�L�R�Q européenne et incluse dans 

le périmètre de consolidation de ladite entité : 

1.  �O�H�V���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�P�L�V���H�Q���I�D�Y�H�X�U���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�W���D�F�K�H�W�p�V���S�D�U���F�H�O�O�H-

�F�L���� �V�R�L�W�� �G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���� �V�R�L�W�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W�� �S�D�U�� �O�¶�L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�� �G�¶�D�X�W�U�H�V�� �H�Q�W�L�W�p�V�� �G�X��
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même groupe de résolution qui ne sont pas incluses dans le périmètre de 

�F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p �V�D�W�L�V�I�D�L�V�D�Q�W���j���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��46, paragraphe 

1er, sur une base consolidée ; 

2.  �O�H�V���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�P�L�V���H�Q���I�D�Y�H�X�U���G�¶�X�Q���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���H�[�L�V�W�D�Q�W���T�X�L���Q�H���I�D�L�W���S�D�V���S�D�U�W�L�H��

du même groupe de résolution. 

(2ter) Les engagements visés au paragraphe 2bis, points 1. et 2., ne dépassent pas le 

�P�R�Q�W�D�Q�W�� �R�E�W�H�Q�X�� �H�Q�� �V�R�X�V�W�U�D�\�D�Q�W�� �G�X�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��6, 

paragraphe 1er, qui est applicable à la filiale incluse dans le périmètre de consolidation, 

la somme de tous les éléments suivants : 

1.  les �H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�P�L�V���H�Q���I�D�Y�H�X�U���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���V�D�W�L�V�I�D�L�V�D�Q�W���j���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

46, paragraphe 1er, sur une base consolidée et achetés par celle-ci, soit 

directement, soit i�Q�G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���S�D�U���O�¶�L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H���G�¶�D�X�W�U�H�V���H�Q�W�L�W�p�V���G�X���P�r�P�H���J�U�R�X�S�H��

de résolution incluses dans le périmètre de consolidation de ladite entité ; 

2.  le montant des fonds propres émis conformément au paragraphe 2, point 2. ». 

 

Art. 17. �/�¶�D�U�W�L�F�O�H������-8 de la même loi, est modifié comme suit :  

1° Au paragraphe 2, alinéa 2, les mots « articles 46 sexies et 46 septies » sont remplacés 

par les mots « articles 45sexies et 45septies » ; 

2° Au paragraphe 6, alinéa 1er, phrase liminaire, les mots « �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����septies » sont 

remplacés par les mots « �j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������septies de la directive 2014/59/UE ». 

 

Art. 18. �¬�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-9, paragraphe 6, de la même loi, les mots « �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����septies » sont 

remplacés par les mots « �j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������septies ». 

 

Art. 19. À l�¶�D�U�W�L�F�O�H��46-10, paragraphe 2, alinéa 2, de la même loi, les mots « des articles 46sexies » 

sont remplacés par les mots « �G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������sexies ». 

 

Art. 20. �/�¶�D�U�W�L�F�O�H������-11, paragraphe 4, de la même loi prend la teneur suivante :  

« (4) Les paragraphes 1er �H�W�������Q�H���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W���S�D�V���j���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�����j���P�R�L�Q�V���T�X�H���O�H��

�F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���Q�¶�D�L�W���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, pour une 

�W�H�O�O�H���H�Q�W�L�W�p�����F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3, paragraphe 2bis, alinéa 2. Dans ce cas, le conseil 

de résolution détermine pour cette entité le contenu et la fréquence des obligations de 

déclaration et de publication visées aux paragraphes 4 et 5 du présent article. Le conseil de 

�U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �F�R�P�P�X�Q�L�T�X�H�� �F�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �G�p�F�O�D�U�D�W�L�R�Q�� �H�W�� �G�H�� �S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �j�� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �G�H��

�O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���F�R�Q�F�H�U�Q�p�H�����&�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�H���G�p�F�O�D�U�D�W�L�R�Q���H�W���G�H���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���Q�¶�H�[�F�q�G�H�Q�W���S�D�V���F�H���T�X�L��

8427 - Dossier consolidé : 15



 

11 / 12 
 

est nécessai�U�H�� �S�R�X�U�� �S�R�X�Y�R�L�U�� �V�¶�D�V�V�X�U�H�U�� �G�X�� �U�H�V�S�H�F�W�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H�� �H�Q�� �Y�H�U�W�X�� �G�H��

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H��46-3, paragraphe 2bis, alinéa 2. ». 

 

Art. 21. À l�¶�D�U�W�L�F�O�H������-12 de la même loi, les mots « �\���F�R�P�S�U�L�V���O�H�V���G�p�F�L�V�L�R�Q�V���S�U�L�V�H�V���H�Q���Y�H�U�W�X���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

46-6, paragraphe 1er, alinéa 4, » sont insérés entre les mots « �R�X���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-6, » et les mots « pour 

chaque entité ». 

 

Art. 22. À l�¶�D�U�W�L�F�O�H��������-4, paragraphe 3, de la même loi, le dernier alinéa est supprimé. 

 

Chapitre 5 �± Modification de la  loi  �G�X�������G�p�F�H�P�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H 

 

Art. 23. �¬���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�R�L�Q�W�����ƒ�����G�H���O�D���O�R�L���G�X�������G�p�F�H�P�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H����

les mots « figurant au bilan » sont insérés entre les mots « ses engagements » et les mots « , fonds 

propres ». 

 

Art. 24. �/�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D���P�r�P�H���O�R�L, est modifié comme suit : 

1°  Au paragraphe 1er, alinéa 1er, les mots « en circulation » sont supprimés ; 

2°  Le paragraphe 1er, alinéa 2 est modifié comme suit : 

a)  Les mots « �U�p�S�R�Q�G�U�H�� �j�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �G�H��surnantissement » sont remplacés par les 

mots « couvrir les coûts visés au paragraphe 3, point 4°, » ; 

b)  Les mots « présent paragraphe » sont remplacés par les mots « paragraphe 2 » ; 

3°  Au paragraphe 3, phrase liminaire, et point 4°, deuxième phrase, les mots « en 

circulation » sont supprimés ; 

4°  Au paragraphe 6, alinéa 2, les mots « en circulation » sont supprimés. 

 

Art. 25. �/�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D���P�r�P�H���O�R�L�����H�V�W���P�R�G�L�I�L�p���F�R�P�P�H���V�X�L�W :  

1°  Le paragraphe 2 est modifié comme suit :  

a)  �¬���O�¶�D�O�L�Q�p�D���������L�O���H�V�W��ajouté une nouvelle troisième phrase, libellée comme suit : 

« Le taux de 60 pour cent ou 80 pour cent �V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�� �S�R�X�U�� �F�K�D�T�X�H�� �S�U�r�W����

détermine la partie du prêt qui contribue à la couverture des passifs liés à la 

lettre de gage �H�W���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H���S�H�Q�G�D�Q�W���W�R�X�W�H���O�D���G�X�U�p�H���G�X���S�U�r�W�� » ; 

b)  �¬���O�¶�D�O�L�Q�p�D���������L�O���H�V�W��ajouté une nouvelle quatrième phrase, libellée comme suit : 
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« Ces limites �V�¶�D�S�S�O�L�T�X�Hnt pour chaque prêt, déterminent la partie du prêt qui 

contribue à la couverture des passifs liés à la lettre de gage �H�W�� �V�¶�D�S�S�O�L�T�X�Hnt 

pendant toute la durée du prêt. » ; 

2°  Le paragraphe 4, alinéa 2, point 1°, est modifié comme suit :  

« 1° pour chaque actif physique utilisé comme sûreté, il existe, au moment de 

�O�¶�L�Q�F�O�X�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�D�F�W�L�I�� �G�H�� �F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H�� �G�D�Q�V�� �O�D�� �P�D�V�V�H�� �G�H�� �F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���� �X�Q�H�� �Y�D�O�R�U�L�V�D�W�L�R�Q��

courante qui est égale ou inférieure à la valeur de marché ou à la valeur hypothécaire 

; ». 

 

Art. 26. À �O�¶�D�U�W�L�F�O�H����, alinéa 1er, de la même loi, il est ajouté une nouvelle deuxième phrase, libellée 

comme suit : 

« �$���F�H�W���H�I�I�H�W�����L�O���H�V�W���W�H�Q�X���F�R�P�S�W�H���G�H���O�D���G�D�W�H���G�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���L�Q�L�W�L�D�O�H�����O�H���F�D�V���p�F�K�p�D�Q�W�����S�U�R�U�R�J�p�H���G�¶�X�Q�H��

durée maximale de douze mois telle que vi�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������-4, paragraphe 3, de la loi 

modifiée du 18 décembre 2015 relative à la défaillance des établissements de crédit et de 

�F�H�U�W�D�L�Q�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�����D�X�[���I�L�Q�V���G�X���F�D�O�F�X�O���G�X���F�R�X�V�V�L�Q���G�H���O�L�T�X�L�G�L�W�p�� ». 

 

Art. 27. À �O�¶�D�U�W�L�F�O�H����6, alinéa 1er, point 6°, de la même loi, les mots « figurant au bilan » sont insérés 

entre les mots « des engagements » et les mots « , fonds propres ».  

 

Art. 28. À �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ������ �D�O�L�Q�p�D�� ������ �G�H�X�[�L�q�P�H�� �S�K�U�D�V�H���� �G�H�� �O�D�� �P�r�P�H�� �O�R�L���� �O�H�V�� �P�R�Ws « en 

circulation » sont supprimés. 

 

Chapitre 6 �± Disposition finale  

 

Art. 29.  Les articles 6 à 8 �V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W���j���S�D�U�W�L�U���G�X��1er janvier 2025. 
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EXPOSE DES MOTIFS 

 

 

Le présent projet de loi poursuit un triple objectif. 

Le projet de loi vise, en premier lieu, à transposer en droit luxembourgeois la directive (UE) 

2024/1174 du Parlement européen et du Conseil du 11 avril 2024 modifiant la directive 

2014/59/UE et le règlement (UE) n° 806/2014 en ce qui concerne certains asp�H�F�W�V���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H��

�P�L�Q�L�P�D�O�H�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W�� �G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V�� �p�O�L�J�L�E�O�H�V���� �&�H�W�W�H�� �G�H�U�Q�L�q�U�H�� �D�G�D�S�W�H�� �O�¶�D�F�W�X�H�O�� �F�D�G�U�H��

européen en matière de résolution bancaire, transposé à travers la loi modifiée du 18 décembre 

2015 relative à la défaillance des établissements de crédit et de certaines entreprises 

�G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W���� 

�/�D���O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W���D�S�S�R�U�W�H���D�L�Q�V�L���G�H�V���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���F�L�E�O�p�H�V���D�X���F�D�G�U�H���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���P�L�Q�L�P�D�O�H���G�H���I�R�Q�G�V��

�S�U�R�S�U�H�V���H�W���G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���H�Q���Y�X�H���G�¶�D�G�D�S�W�H�U���O�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���U�p�J�O�H�P�H�Q�W�D�L�U�H���G�H�V���F�K�D�v�Q�H�V���G�H��

�V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�H�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W�� �G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V�� �p�O�L�J�L�E�O�H�V���� �/�H�� �S�U�p�V�H�Q�W��

�S�U�R�M�H�W���G�H�� �O�R�L�� �Y�L�V�H�� �p�J�D�O�H�P�H�Q�W���j�� �I�D�F�L�O�L�W�H�U�����G�D�Q�V���G�H�V���F�D�V���S�H�U�W�L�Q�H�Q�W�V���H�W�� �V�R�X�V�� �U�p�V�H�U�Y�H�� �G�H�� �O�¶�D�F�F�R�U�G���G�X��

�F�R�Q�V�H�L�O�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �O�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �P�L�Q�L�P�D�O�H�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W�� �G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V��

éligibles au niveau sous-�F�R�Q�V�R�O�L�G�p�� �G�¶�X�Q�H�� �H�Q�W�L�W�p�� �L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H���� �S�O�X�W�{�W�� �T�X�¶�D�X�� �Q�L�Y�H�D�X�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O���� �$��

cette fin, en ligne avec la directive précitée, la loi en projet prévoit un élargissement du périmètre 

des entités pour lesquelles le conseil de résolution peut fixer, au niveau sous-consolidé, 

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �P�L�Q�L�P�D�O�H�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W�� �G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V�� �p�O�L�J�L�E�O�H�V�� �L�Q�W�H�U�Q�H���� �/�H�� �S�p�U�L�P�q�W�U�H�� �L�Q�F�O�X�W��

dorénavant également des établissements et des entités qui ne sont pas eux-mêmes des entités 

de réso�O�X�W�L�R�Q�����P�D�L�V���T�X�L���V�R�Q�W���G�H�V���I�L�O�L�D�O�H�V���G�¶�H�Q�W�L�W�p�V���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�W���T�X�L���F�R�Q�W�U�{�O�H�Q�W���G�¶�D�X�W�U�H�V���I�L�O�L�D�O�H�V���G�X��

�P�r�P�H���J�U�R�X�S�H���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�����H�Q�W�U�H���D�X�W�U�H�V�����/�D���O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W���L�Q�W�U�R�G�X�L�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���O�D���Q�R�W�L�R�Q���G�¶���© entité 

de liquidation » et modifie les règles de déduction pour l�H���F�D�O�F�X�O���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���P�L�Q�L�P�D�O�H���G�H���I�R�Q�G�V��

�S�U�R�S�U�H�V���H�W���G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���H�Q���Y�X�H���G�¶�H�Q���D�V�V�X�U�H�U���O�H���E�R�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W�����W�R�X�W���H�Q���Y�H�L�O�O�D�Q�W���j��

�O�D�� �S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�Q�D�O�L�W�p�� �H�W�� �j�� �O�¶�p�J�D�O�L�W�p�� �G�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�H�� �H�Q�W�U�H�� �O�H�V�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V�� �W�\�S�H�V�� �G�H��

structures de groupes bancaires. 

En second lieu, le projet de loi vise à opérationnaliser le règlement (UE) 2024/1623 du Parlement 

européen et du Conseil du 31 mai 2024 modifiant le règlement (UE) n° 575/2013 en ce qui 

�F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�H�V���H�[�L�J�H�Q�F�H�V���S�R�X�U���U�L�V�T�X�H���G�H���F�U�p�G�L�W�����U�L�V�T�X�H���G�¶�D�M�X�V�W�H�P�H�Q�W���G�H���O�¶�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H���F�U�p�G�L�W�����U�L�V�T�X�H��

opérationnel et risque de marché et le plancher de fonds propres (ci-après « règlement (UE) 

2024/1623 »). �/�H���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�������������������������P�H�W���H�Q���°�X�Y�U�H���G�D�Q�V���O�H���G�U�R�L�W���G�H���O�¶�8�Q�L�R�Q européenne 

les éléments de la réforme des normes internationales « Bâle III » arrêtées par le Comité de Bâle 
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sur le contrôle bancaire en 2017. En vue de permettre leur application dès le 1er janvier 2025, 

�G�D�W�H�� �G�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �U�q�J�O�H�P�H�Q�W�� ���8�(���� ���������������������� �O�D�� �O�R�L�� �H�Q�� �S�U�R�M�H�W���P�H�W�� �H�Q�� �°�X�Y�U�H certaines 

discrétions laissées au choix du législateur national et figurant au règlement précité.  

En troisième lieu, le projet de loi apporte des aménagements ciblés à la loi modifiée du 5 avril 

1993 relative au secteur financier, à la loi modifiée du 16 avril 2003 �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �j�� �O�¶�D�V�V�X�U�D�Q�F�H��

obligatoire de la responsabilité civile en matière de véhicules automoteurs, à la loi du 19 

�G�p�F�H�P�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�D���P�L�V�H���H�Q���°�X�Y�U�H���G�X���S�D�T�X�H�W���G�¶�D�Y�H�Q�L�U���± première partie (2015), à la loi 

modifiée du 18 décembre 2015 relative à la défaillance des établissements de crédit et de 

�F�H�U�W�D�L�Q�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�����H�W���j�� �O�D�� �O�R�L�� �G�X�� ���� �G�p�F�H�P�E�U�H������������ �U�H�O�D�W�L�Y�H���j�� �O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H��

�O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H�����,�O�� �V�¶�D�J�L�W��notamment de parfaire �G�¶�X�Q�H���S�D�U�W la transposition de la directive (UE) 

2019/878 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 2019 modifiant la directive 2013/36/UE 

en ce qui concerne les entités exemptées, les compagnies financières holding, les compagnies 

financières holding mixtes, la rémunération, les mesures et pouvoirs de surveillance et les 

mesures de conservation des fonds propres, et�����G�¶�D�X�W�U�H���S�D�U�W�� celle de la directive (UE) 2019/2162 

�G�X���3�D�U�O�H�P�H�Q�W���H�X�U�R�S�p�H�Q���H�W���G�X���&�R�Q�V�H�L�O���G�X���������Q�R�Y�H�P�E�U�H�������������F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V��

garanties et la surveillance publique des obligations garanties et modifiant les directives 

2009/65/CE et 2014/59/UE. Des changements ciblés sont également apportés aux lois précitées 

�G�D�Q�V���X�Q�H���R�S�W�L�T�X�H���G�¶�H�[�S�O�L�F�L�W�H�U���O�H���F�D�G�U�H��réglementaire existant, notamment en ce qui concerne la 

prorogation de l�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���G�Hs lettres de gage, la �V�W�U�X�F�W�X�U�H���G�H���O�¶�D�F�W�L�R�Q�Q�D�U�L�D�W���H�Q���F�D�V���G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W��

�G�¶�X�Q��professionnel du secteur financier, respectivement les dispositions régissant la gouvernance 

du �)�R�Q�G�V���G�¶�,�Q�V�R�O�Y�D�E�L�O�L�W�p���H�Q���$�V�V�X�U�D�Q�F�H���$�X�W�R�P�R�E�L�O�H et du Fonds souverain intergénérationnel du 

Luxembourg. 

 

8427 - Dossier consolidé : 19



 
 

1 / 13 
 

 

COMMENTAIRE DES ARTICLES  

 

Chapitre 1 er  

Article 1er 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H����er �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�R�L���R�S�q�U�H���X�Q���D�M�X�V�W�H�P�H�Q�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D���O�R�L���P�R�G�L�I�L�p�H���G�X������

avril 1993 relative au secteur financier, afin de parfaire la �W�U�D�Q�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H��

2, deuxième phrase, de la directive (UE) 2013/36/UE du Parlement européen et du Conseil du 26 

�M�X�L�Q�������������F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�¶�D�F�F�q�V���j���O�¶�D�F�W�L�Y�L�W�p���G�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�p�G�L�W���H�W���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���S�U�X�G�H�Q�W�L�H�O�O�H��

des établissements de crédit, modifiant la directive 2002/87/CE et abrogeant les directives 

2006/48/CE et 2006/49/CE (ci-après, « directive 2013/36/UE »). Il est ainsi précisé dans un 

nouveau paragraphe 4 que, dans le cadre de la mise en place des dispositifs de gouvernance 

�L�Q�W�H�U�Q�H���S�D�U���O�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�p�G�L�W�����O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W���G�H�Y�U�D���S�U�H�Q�G�U�H���H�Q���F�R�P�S�W�H��les 

critères techniques énoncés aux articles 7, paragraphe 1er, 38-1, alinéas 1er à 5, 38-2 à 38-9, 51, 

paragraphe 4, 53-9, paragraphes 2 et 3, 53-12 à 53-23, 53-28, paragraphe 2, et 53-32, de la 

même loi. Le changement opéré assure également une meilleure cohérence du dispositif 

�D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���D�X�[���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�p�G�L�W���H�W���F�H�O�X�L���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���D�X�[���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W���,�)�5��

non-PNI, pour lequel une disposition éq�X�L�Y�D�O�H�Q�W�H���I�L�J�X�U�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����bis, alinéa 5, 

de la même loi.  

Article 2  

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���� �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H�� �O�R�L�� �Y�L�V�H�� �j�� �S�U�p�F�L�V�H�U�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� �������G�H�� �O�D�� �O�R�L���P�R�G�L�I�L�p�H���G�X�� ���� �D�Y�U�L�O��

�����������U�H�O�D�W�L�Y�H���D�X���V�H�F�W�H�X�U���I�L�Q�D�Q�F�L�H�U�����,�O���F�O�D�U�L�I�L�H�����G�¶�X�Q�H���S�D�U�W�����T�X�H���Oe terme « groupe » est à entendre 

comme renvoyant au groupe au sens �G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, point 138), du règlement (UE) 

n° 575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant les exigences 

prudentielles applicables aux établissements de crédit et modifiant le règlement (UE) n° 648/2012 

(ci-après, « règlement (UE) n° 575/2013 »)�����j���V�D�Y�R�L�U���O�H���J�U�R�X�S�H���W�H�O���T�X�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�p���G�¶�X�Q���S�R�L�Q�W���G�H���Y�X�H��

prudentiel.  

Le point 2° précise également �T�X�H���O�D���V�W�U�X�F�W�X�U�H���G�H���O�¶�D�F�W�L�R�Q�Q�D�U�L�D�W���H�W���D�F�F�H�V�V�R�Lrement les conditions 

�G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W��de crédit �G�R�L�Y�H�Q�W�� �S�H�U�P�H�W�W�U�H�� �G�¶�D�W�W�H�L�Q�G�U�H�� �O�H�V�� �R�E�M�H�F�W�L�I�V�� �G�¶�X�Q�H��

surveillance sur une base consolidée. Ainsi, bien que la surveillance sur une base consolidée soit 

�j�� �S�U�L�Y�L�O�p�J�L�H�U���� �L�O�� �H�V�W�� �H�[�S�O�L�F�L�W�p�� �T�X�H�� �O�¶�D�J�U�p�P�H�Qt peut aussi être octroyé à un établissement qui fait 

�S�D�U�W�L�H�� �G�¶�X�Q�� �J�U�R�X�S�H�� �G�R�Q�W�� �O�D�� �V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �S�H�U�P�H�W�� �G�¶�D�W�W�H�L�Q�G�U�H�� �O�H�V�� �R�E�M�H�F�W�L�I�V�� �G�¶�X�Q�H�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H�� �V�X�U�� �X�Q�H��

�E�D�V�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�p�H���S�D�U���G�¶�D�X�W�U�H�V���P�R�\�H�Q�V���R�X���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� 
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Article 3 

�/�¶article 3 de la loi en projet est le �F�R�U�R�O�O�D�L�U�H�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��er en ce qui concerne les entreprises 

�G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W���&�5�5���W�H�O�O�H�V���T�X�H���Y�L�V�p�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er, point 9bis, de la même loi. En effet, en vertu 

�G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�H���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H����������������������du Parlement européen et du Conseil du 

27 novembre 2019 �F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W�� �O�D�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H�� �S�U�X�G�H�Q�W�L�H�O�O�H�� �G�H�V�� �H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V�� �G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �H�W��

modifiant les directives 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE et 

2014/65/UE���� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��������paragraphe 2, deuxième phrase, de la directive (UE) 2013/36/UE 

�V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���D�X�[���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W���&�5�5���� 

�,�O���H�V�W���U�H�Q�Y�R�\�p���D�X���F�R�P�P�H�Q�W�D�L�U�H���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er de la loi en projet, qui opère ce même changement 

pour les établissements de crédit.  

Article 4 

La modification opérée �S�D�U�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���� �G�H�� �O�D�� �O�R�L�� �H�Q�� �S�U�R�M�H�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ���� de la loi 

modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier se fa�L�W���S�D�U���D�Q�D�O�R�J�L�H���j���F�H�O�O�H���R�S�p�U�p�H���S�D�U���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

2, point 2°, de �O�D���O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��6, paragraphe 2, de la même loi. 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���� �G�H�� �O�D�� �O�R�L�� �H�Q�� �S�U�R�M�H�W��précise �D�L�Q�V�L�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �3�6�)���� �j�� �O�¶�L�Q�V�W�D�U�� �G�H�� �O�D�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�S�p�U�p�H�� �j��

�O�¶�p�J�D�U�G�� �G�H�V�� �p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�����T�X�H�� �O�D�� �V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �G�H�� �O�¶�D�F�W�L�R�Q�Q�D�U�L�D�W�� �H�W�� �D�F�F�H�V�V�R�L�U�H�P�H�Q�W�� �O�H�V��

�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���Gu PSF �G�R�L�Y�H�Q�W���S�H�U�P�H�W�W�U�H���G�¶�D�W�W�H�L�Q�G�U�H���O�H�V���R�E�M�H�F�W�L�I�V���G�¶�X�Q�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���V�X�U��

une base consolidée. Ainsi, bien que la surveillance sur une base consolidée soit à privilégier, il 

�H�V�W���H�[�S�O�L�F�L�W�p���T�X�H���O�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���S�H�X�W���D�X�V�V�L���r�W�U�H���R�F�W�U�R�\�p���j���X�Q��PSF �T�X�L���I�D�L�W���S�D�U�W�L�H���G�¶�X�Q���J�U�R�X�S�H���G�R�Q�W���O�D��

�V�W�U�X�F�W�X�U�H���S�H�U�P�H�W���G�¶�D�W�W�H�L�Q�G�U�H���O�H�V���R�E�M�H�F�W�L�I�V���G�¶�X�Q�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���V�X�U���X�Q�H���E�D�V�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�p�H���S�D�U���G�¶�D�X�W�U�H�V��

moyens ou restrictions. 

Article 5 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D���O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W���Y�L�V�H���j���D�O�L�J�Q�H�U���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-1 de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative 

au secteur financier �V�X�U���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������G�X���U�q�J�Oement (UE) n° 575/2013 tel que modi�I�L�p���S�D�U���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

1er, point 127), du règlement (UE) 2019/876. Cet ajout vise à préciser que les participations 

�T�X�D�O�L�I�L�p�H�V�� �V�R�Q�W�� �p�J�D�O�H�P�H�Q�W�� �V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�V�� �G�H�� �I�D�L�U�H�� �O�¶�R�E�M�H�W�� �G�H�� �O�D�� �G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q�� �S�U�p�Y�X�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����������

paragraphe 3, du règlement (UE) n° 575/2013, pour autant que les entreprises dans lesquelles 

un établissement CRR détient une participation qualifiée soient incluses dans la surveillance sur 

�E�D�V�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�p�H���j���O�D�T�X�H�O�O�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���&�5�5���H�V�W���O�X�L-même soumis. 

Article 6 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D loi en projet vise à adapter des réfé�U�H�Q�F�H�V���T�X�L���V�R�Q�W���P�R�G�L�I�L�p�H�V���V�X�L�W�H���j���O�¶�D�G�R�S�W�L�R�Q��

du règlement (UE) 2024/1623 du Parlement européen et du Conseil du 31 mai 2024 modifiant le 

règlement (UE) n° 575/2013 en ce qui concerne les exigences pour risque de crédit, risque 
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�G�¶�D�M�X�V�W�H�P�H�Q�W���G�H���O�¶�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q��de crédit, risque opérationnel et risque de marché et le plancher de 

fonds propres (ci-après, « règlement (UE) 2024/1623 »������ �(�Q�� �H�I�I�H�W���� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��1er, point 55, du 

règlement ���8�(���� �������������������� �D�S�S�R�U�W�H�� �G�H�V�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �G�X�� �U�q�J�O�H�P�H�Q�W�� ���8�(���� �Q° 

575/2013, les références aux paragraphes 1bis �H�W�� ���� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �G�H�Y�H�Q�D�Q�W��celles aux 

paragraphes 8 et 9 dudit article.  

Article 7 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �� de la loi en projet a pour objet �G�¶�D�M�X�V�W�H�U les références qui sont modifiées suite à 

�O�¶�D�G�R�S�W�L�R�Q���G�X��règlement (UE) 2024/1623. �,�O���H�V�W���U�H�Q�Y�R�\�p���D�X���F�R�P�P�H�Q�W�D�L�U�H���V�R�X�V���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��6. 

Article 8 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D �O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W���D���S�R�X�U���R�E�M�H�W���G�H���P�H�W�W�U�H���H�Q���°�X�Y�U�H���Oa discrétion �Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

465 du règlement (UE) n° 575/2013, tel que modifié par le règlement (UE) 2024/1623, qui vise à 

introduire un traitement préférentiel temporaire pour les expositions garanties par des biens 

immobiliers résidentiels dans le cadre du calcul du niveau plancher de fonds propres. 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��er, point 28, du règlement (UE) 2024/1623 �L�Q�W�U�R�G�X�L�W���� �j�� �O�¶�H�Q�G�U�R�L�W�� �G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �G�X 

règlement (UE) n° 575/2013, un niveau plancher de fonds propres (« output floor ») qui vise à 

améliorer la comparabilité des ratios de fonds propres des établissements de crédit. Il a pour 

objectif de renforcer la crédibilité des modèles internes sur base desquels les établissements de 

�F�U�p�G�L�W���S�H�X�Y�H�Q�W���F�K�R�L�V�L�U���G�H���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U���O�H�X�U���P�R�Q�W�D�Q�W���W�R�W�D�O���G�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�X���U�L�V�T�X�H���D�X�[���I�L�Q�V���G�X���F�D�O�F�X�O��

des exigences de fonds propres.  

Ce niveau plancher de fonds propres est susceptible de réduire la sensibilité au risque des 

�H�[�L�J�H�Q�F�H�V�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W�� �G�H�� �G�p�V�D�Y�D�Q�W�D�J�H�U�� �O�H�V�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �j�� �I�D�L�E�O�H�� �U�L�V�T�X�H���� �j�� �O�¶�L�Q�V�W�D�U�� �G�H�V��

expositions garanties par des biens immobiliers résidentiels, dont les expositions se sont 

historiquement avérées peu élevées et ont témoigné, en adéquation avec les modèles internes, 

de faibles taux de pertes.  

�&�¶�H�V�W���G�D�Q�V���F�H���F�R�Q�W�H�[�W�H���T�X�H���O�H��règlement (UE) 2024/1623 prévoit que les États membres peuvent 

autoriser les établissements de crédit utilisant des modèles internes aux fins du calcul des 

exigences de fonds propres, à appliquer un traitement préférentiel temporaire pour les expositions 

garanties par des biens immobiliers résidentiels.  

Ayant pour objet de permettre de mieux prendre en compte les caractéristiques du secteur 

�E�D�Q�F�D�L�U�H���H�X�U�R�S�p�H�Q���H�W���G�H���S�U�p�V�H�U�Y�H�U���O�D���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�W�p���D�X���U�L�V�T�X�H�����O�¶�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H���F�H�W�W�H���R�S�W�L�R�Q���V�¶�L�Q�V�F�U�L�W���G�D�Q�V��

la logique de soutenir une gestion saine des risques et de favoriser une allocation efficace des 

fonds propres. Le considérant 17 du règlement (UE) 2024/1623 clarifie par ailleurs que cette 

�D�S�S�U�R�F�K�H���G�¶�p�W�D�O�H�P�H�Q�W���Y�L�V�H���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���j���p�Y�L�W�H�U���O�H�V���© perturbations qui pourraient être causées à 

ce type de prêt par des augmentations soudaines des exigences de fonds propres ».  
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�'�D�Q�V���O�H���E�X�W���G�H���Y�H�L�O�O�H�U���j���F�H���T�X�H���F�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���S�U�p�I�p�U�H�Q�W�L�H�O���Q�H���S�X�L�V�V�H���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�U���T�X�¶�D�X�[���H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�V��

sur des prêts hypothécaires à faible risque, le règlement (UE) 2024/1623 prévoit des critères 

�G�¶�p�O�L�J�L�E�L�O�L�W�p���� �U�H�S�U�L�V��au nouvel article 72 introduit dans la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au 

secteur financier par l�¶article 8 de la loi en projet, dont le respect est contrôlé par les autorités 

compétentes. 

Chapitre 2  

Article 9 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H������-4, paragraphe 8, de la loi modifiée du 16 avril 2003 �U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�¶�D�V�V�X�U�D�Q�F�H���R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H��

de la responsabilité civile en matière de véhicules automoteurs dispose que le Fonds 

�G�¶�,�Q�V�R�O�Y�D�E�L�O�L�W�p�� �H�Q�� �$�V�V�X�U�D�Q�F�H�� �$�X�W�R�P�R�E�L�O�H�� ��ci-après, « FIAA ») est autorisé à prélever une 

contribution administrative auprès des entrepri�V�H�V�� �G�¶�D�V�V�X�U�D�Q�F�H�V�� �G�H�� �G�U�R�L�W�� �O�X�[�H�P�E�R�X�U�J�H�R�L�V��

adhérentes afin de couvrir ses frais de fonctionnement. Celles-ci comprennent les coûts de 

fonctionnement et indemnités du comité de direction, les frais liés à la gestion des actifs financiers 

et les honoraires du �U�p�Y�L�V�H�X�U���G�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���S�R�X�U���O�D���U�p�Y�L�V�L�R�Q���G�H�V���F�R�P�S�W�H�V���G�X���)�,�$�$�����W�H�O���T�X�H���Y�L�V�p�V���D�X��

�F�R�P�P�H�Q�W�D�L�U�H���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3, paragraphe 12, du projet de loi 8184 initial. Ces dispositions ont 

�I�D�L�W�� �O�¶�R�E�M�H�W�� �G�¶�X�Q�� �U�H�P�D�Q�L�H�P�H�Q�W�� �S�D�U�� �Y�R�L�H�� �G�¶�D�P�H�Q�G�H�P�H�Q�W�V�� �S�D�U�O�H�P�H�Q�W�D�L�U�H�V�� �S�R�X�U�� �I�L�Q�D�O�H�Pent être 

�L�Q�W�p�J�U�p�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-4, paragraphe 8, de la loi modifiée du 16 avril 2003. 

�$�I�L�Q�� �G�H�� �J�D�U�D�Q�W�L�U�� �O�D�� �V�p�F�X�U�L�W�p�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���� �G�H�� �O�D�� �O�R�L�� �H�Q�� �S�U�R�M�H�W�� �S�U�p�F�L�V�H�� �T�X�H��

�O�¶�L�Q�G�H�P�Q�L�W�p���j���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H�V���P�H�P�E�U�H�V���G�X���F�R�P�L�W�p���G�H���G�L�U�H�F�W�L�R�Q���G�X���)�,�$�$��auront droit est fixée par le 

�*�R�X�Y�H�U�Q�H�P�H�Q�W���H�Q���F�R�Q�V�H�L�O�����/�H�V���L�Q�G�H�P�Q�L�W�p�V���H�Q���T�X�H�V�W�L�R�Q���V�R�Q�W���j���F�K�D�U�J�H���G�X���)�,�$�$�����H�W���I�R�Q�W���O�¶�R�E�M�H�W���G�H��

�O�D�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-4, paragraphe 8, de la loi modifiée du 16 avril 

���������� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �j�� �O�¶�D�V�V�X�U�D�Q�F�H�� �R�E�O�Lgatoire de la responsabilité civile en matière de véhicules 

automoteurs.  

Chapitre 3  

Article 10 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��10 �G�H���O�D���O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W���U�H�P�S�O�D�F�H���O�¶�D�O�L�Q�p�D���������G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er, paragraphe 4, de la loi du 19 

�G�p�F�H�P�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�D���P�L�V�H���H�Q���°�X�Y�U�H���G�X���S�D�T�X�H�W���G�¶�D�Y�H�Q�L�U���± première partie (2015) par un 

texte qui prévoit que le secrétariat du comité directeur est assuré par un secrétaire et un secrétaire 

adjoint qui sont nommés par le Ministre ayant les Finances dans ses attributions. En effet, le 

Fonds souverain intergénérationnel du Luxembourg a gagné considérablement en taille et en 

importance depuis sa création il y a 9 ans. De cette croissance constante découlent des 

responsabilités et une charge de travail accrues pour les organes de gouvernance, y compris au 

�Q�L�Y�H�D�X�� �G�X�� �V�H�F�U�p�W�D�U�L�D�W�� �G�X�� �F�R�P�L�W�p�� �G�L�U�H�F�W�H�X�U���� �/�¶�D�W�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �G�X�� �V�H�F�U�p�W�D�U�L�D�W�� �j�� �G�H�X�[�� �D�J�H�Q�W�V�� �S�H�U�P�H�W�W�U�D��

�p�J�D�O�H�P�H�Q�W���G�¶�D�V�V�X�U�H�U���V�R�Q���E�R�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���H�Q���F�D�V���G�¶�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���O�¶�X�Q���G�H�V���G�H�X�[ secrétaires. 
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Il est prévu que les agents assurant le secrétariat du comité directeur perçoivent une indemnité 

au titre des tâches qui leur incombent, dont le montant sera fixé par un règlement grand-ducal. 

Chapitre 4 

Article 11 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H 11 du projet de l�R�L���L�Q�W�U�R�G�X�L�W���O�D���G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q���G�H���O�D���Q�R�W�L�R�Q���G�¶�© entité de liquidation » à �O�¶article 

1er de la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative à la défaillance des établissements de crédit 

�H�W���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W����ci-après, la « loi modifiée du 18 décembre 2015 »), 

�H�W���S�R�U�W�H���W�U�D�Q�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er, paragraphe 1er, de la directive (UE) 2024/1174 du Parlement 

européen et du Conseil du 11 avril 2024 modifiant la directive 2014/59/UE et le règlement (UE) 

n° 806/2014 en ce qui conce�U�Q�H�� �F�H�U�W�D�L�Q�V�� �D�V�S�H�F�W�V�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �P�L�Q�L�P�D�O�H�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W��

�G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V�����F�L-après, la « directive (UE) 2024/1174 »). 

�8�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���H�V�W���X�Q�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H���P�R�U�D�O�H���p�W�D�E�O�L�H���G�D�Q�V���O�¶�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���G�R�Q�W���O�H���S�O�D�Q��

de résolution de groupe ou, �S�R�X�U�� �O�H�V�� �H�Q�W�L�W�p�V�� �Q�H�� �I�D�L�V�D�Q�W�� �S�D�V�� �S�D�U�W�L�H�� �G�¶�X�Q�� �J�U�R�X�S�H���� �O�H�� �S�O�D�Q�� �G�H��

�U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�����S�U�p�Y�R�L�W���O�D���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���V�H�O�R�Q���X�Q�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���Q�R�U�P�D�O�H���G�¶�L�Q�V�R�O�Y�D�E�L�O�L�W�p�����R�X���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���D�X���V�H�L�Q��

�G�¶�X�Q�� �J�U�R�X�S�H�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�X�W�U�H�� �T�X�¶�X�Q�H�� �H�Q�W�L�W�p�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �j�� �O�¶�p�J�D�U�G�� �G�H�� �O�D�T�X�H�O�O�H�� �O�H�� �S�O�D�Q��de 

�U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���J�U�R�X�S�H���Q�H���S�U�p�Y�R�L�W���S�D�V���O�¶�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H�V���S�R�X�Y�R�L�U�V���G�H���G�p�S�U�p�F�L�D�W�L�R�Q���H�W���G�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� 

�/�¶�L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q�� �Y�L�V�H�� �j�� �D�Q�W�L�F�L�S�H�U�� �H�W�� �U�H�Q�I�R�U�F�H�U���� �D�X�� �V�W�D�G�H�� �G�H�� �O�D�� �S�O�D�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�V��

�P�H�V�X�U�H�V���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�����O�¶�L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H�V���H�Q�W�L�W�p�V���S�R�X�U���O�H�V�T�X�H�O�O�H�V���O�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�¶�X�Q�H���P�H�V�X�U�H���G�H��

�U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���Q�¶�H�V�W���S�D�V���M�X�J�p�H���F�R�P�P�H���p�W�D�Q�W���G�D�Q�V���O�¶�L�Q�W�p�U�r�W���S�X�E�O�L�F�� 

A cet égard, le considérant 4 note que « Une partie centrale de cette évaluation consisterait à 

�G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U�� �V�L�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �R�X�� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �H�[�H�U�F�H�� �G�H�V�� �I�R�Q�F�W�Lons critiques. Sans préjudice de 

�O�¶�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���R�X���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���D�X���Q�L�Y�H�D�X���Q�D�W�L�R�Q�D�O���R�X���U�p�J�L�R�Q�D�O�����X�Q�H��

�D�Q�D�O�\�V�H���D�S�S�U�R�I�R�Q�G�L�H���G�H���O�D���S�H�U�W�L�Q�H�Q�F�H���G�H���O�D���S�R�W�H�Q�W�L�H�O�O�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���D�X���V�H�L�Q���G�¶�X�Q���J�U�R�X�S�H��

de résolution devrait également être effectuée. Un établissement ou une entité qui représente 

�X�Q�H���S�D�U�W���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�X���P�R�Q�W�D�Q�W���W�R�W�D�O���G�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�X���U�L�V�T�X�H�����G�H���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�X�[���I�L�Q�V���G�X���U�D�W�L�R���G�H��

�O�H�Y�L�H�U�� �R�X�� �G�X�� �U�p�V�X�O�W�D�W�� �G�¶�H�[�S�O�R�L�W�D�W�L�R�Q�� �G�¶�X�Q�� �J�U�R�X�S�H�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Q�H�� �G�H�Y�U�D�L�W�� �S�D�V���� �H�Q�� �S�U�L�Q�F�L�S�H�� être 

identifié comme entité de liquidation �ª�����/�D���Q�R�W�L�R�Q���G�¶�©���H�Q�W�L�W�p���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���ª���S�H�U�P�H�W���S�D�U���D�L�O�O�H�X�U�V���G�H��

�S�U�p�F�L�V�H�U���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���D�L�Q�V�L���T�X�H���O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�X���U�p�J�L�P�H���G�H���G�p�G�X�F�W�L�R�Q���D�X�[���I�L�Q�V���G�X��

�F�D�O�F�X�O�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �P�L�Q�L�P�D�O�H�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W�� �G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V�� �p�O�L�J�L�E�O�H�V�� �V�X�U�� �X�Q�H�� �E�D�V�H��

consolidée.  

�(�Q���H�I�I�H�W���� �O�¶�D�S�S�O�L�F�D�E�L�O�L�W�p���G�X���P�p�F�D�Q�L�V�P�H�� �G�H���G�p�G�X�F�W�L�R�Q���S�R�X�U�� �O�H�V�� �G�p�W�H�Q�W�L�R�Q�V�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �I�R�Q�G�V��

�S�U�R�S�U�H�V�� �H�W�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�� �p�O�L�J�L�E�O�H�V���� �S�U�p�Y�X�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����sexies, paragraphe 5, du 

règlement (UE) n° 575/�������������G�p�S�H�Q�G���G�H���O�D���Q�D�W�X�U�H���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���T�X�L���H�V�W���j���O�¶�R�U�L�J�L�Q�H���G�H���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H�V��

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���H�Q���T�X�H�V�W�L�R�Q�����,�O���H�V�W���U�H�Q�Y�R�\�p���D�X���F�R�P�P�H�Q�W�D�L�U�H���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��14 du projet de loi. 
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Article 12 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��12 �G�H���O�D���O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W���P�R�G�L�I�L�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�H���O�D���O�R�L���P�R�G�L�I�L�p�H���G�X���������G�p�F�H�P�E�U�H��

2015, en y introduisant un nouvel alinéa.  

�$�X���Y�X���G�H���O�D���Q�p�F�H�V�V�L�W�p���G�¶�D�W�W�H�L�Q�G�U�H�����G�D�Q�V���O�¶�L�Q�W�p�U�r�W���S�X�E�O�L�F�����O�H�V���R�E�M�H�F�W�L�I�V���G�H���O�D���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

32 de la loi modifiée du 18 décembre 2015, le nouvel alinéa vise à permettre de mieux 

�D�S�S�U�p�K�H�Q�G�H�U�� �X�Q�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�W�� �G�¶�D�F�W�L�I�V�� �R�X�� �G�H�� �S�D�V�V�L�I�V�� �G�H�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �R�X�� �G�H�� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �V�R�X�P�L�V�� �j�� �X�Q�H��

�S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���j���X�Q���D�F�T�X�p�U�H�X�U���T�X�L���Q�H���G�L�V�S�R�V�H�U�D�L�W���S�D�V���H�Q�F�R�U�H���G�H���O�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���U�H�T�X�L�V���S�R�X�U��

�H�[�H�U�F�H�U���O�H�V���D�F�W�L�Y�L�W�p�V���W�U�D�Q�V�I�p�U�p�H�V�����'�D�Q�V���X�Q���W�H�O���F�D�V�����L�O���H�V�W���I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���T�X�H���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H��

en soit informée dans les m�H�L�O�O�H�X�U�V���G�p�O�D�L�V�����'�q�V���O�R�U�V�����L�O���H�V�W���S�U�p�Y�X���T�X�H���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���L�Q�I�R�U�P�H��

�L�P�P�p�G�L�D�W�H�P�H�Q�W���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H�����,�O���H�V�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���F�O�D�U�L�I�L�p���T�X�H���O�D���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�H���V�R�X�P�H�W�W�U�H��

�X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���R�X���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���j���O�¶�H�P�S�O�R�L���G�H���O�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���G�H���F�H�V�V�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�Y�L�W�p�V à un acquéreur 

est elle-�P�r�P�H���j���F�R�Q�V�L�G�p�U�H�U���F�R�P�P�H���Y�D�O�D�Q�W���G�H�P�D�Q�G�H���G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W�����&�H�W�W�H���D�V�V�L�P�L�O�D�W�L�R�Q���Y�L�V�H���j���D�V�V�X�U�H�U��

�O�D���F�R�Q�W�L�Q�X�L�W�p���G�H�V���D�F�W�L�Y�L�W�p�V���W�U�D�Q�V�I�p�U�p�H�V���H�W�����S�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����j���D�F�F�p�O�p�U�H�U���H�W���j���I�D�F�L�O�L�W�H�U���O�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H��

�O�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���G�H���F�H�V�V�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�Y�L�W�p�V���j���X�Q acquéreur.  

�)�L�Q�D�O�H�P�H�Q�W���� �L�O�� �H�V�W�� �F�O�D�U�L�I�L�p�� �T�X�H�� �O�¶�D�F�T�X�p�U�H�X�U�� �Y�L�V�p�� �G�D�Q�V�� �O�D�� �G�p�F�L�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �G�R�L�W��

�S�R�X�Y�R�L�U���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�U���G�H���O�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���V�R�X�P�L�V���j���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���M�X�V�T�X�¶�j��

�F�H���T�X�H���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���V�W�D�W�X�H���G�p�I�L�Q�L�Wivement sur la demande d�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���G�H���O�¶�D�F�T�X�p�U�H�X�U��

lui-�P�r�P�H���� �,�O�� �F�R�Q�Y�L�H�Q�W�� �G�H�� �S�U�p�F�L�V�H�U�� �T�X�H�� �F�H�F�L�� �Q�H�� �G�H�Y�U�D�L�W�� �V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�U�� �T�X�H�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �F�D�V�� �R�•�� �D�X�F�X�Q��

�D�F�T�X�p�U�H�X�U���� �G�L�V�S�R�V�D�Q�W�� �G�p�M�j�� �G�¶�X�Q�� �D�J�U�p�P�H�Q�W�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �D�F�W�L�Y�L�W�p�V�� �j�� �W�U�D�Q�V�I�p�U�H�U���� �Q�¶�D�� �p�W�p�� �U�H�W�H�Q�X�� �S�D�U��

�O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q. 

�/�D�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�S�S�R�U�W�p�H�� �S�D�U�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��12 �G�X�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�R�L�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �G�H�� �O�D�� �O�R�L�� �P�R�G�L�I�L�p�H�� �G�X�� ������

�G�p�F�H�P�E�U�H�������������V�¶�L�Q�V�F�U�L�W���G�D�Q�V���O�D���P�r�P�H���O�R�J�L�T�X�H���T�X�H���O�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���I�L�J�X�U�D�Q�W���j���O�D���V�H�F�W�L�R�Q�����������G�H��

la loi allemande en matière de redressement et résolution bancaire (Gesetz zur Sanierung und 

Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz - SAG)). 

Article 13 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��13 �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�R�L���Y�L�V�H���j���L�Q�W�U�R�G�X�L�U�H���X�Q���Q�R�X�Y�H�O���D�O�L�Q�p�D���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, de la 

loi modifiée du 18 dé�F�H�P�E�U�H���������������D�I�L�Q���G�H���I�D�F�L�O�L�W�H�U���O�D���P�L�V�H���H�Q���S�O�D�F�H���G�¶�X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais en 

pratique. Les dispositions proposées poursuivent les mêmes objectifs que ceux évoqués dans le 

commentaire de �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��12. 

Article 14 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��14 du projet de loi vise à modifier �O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3 de la loi modifiée du 18 décembre 2015 à 

des fins de transposition fidèle �G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er, point 2, de la directive (UE) 2024/1174 qui modifie 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H������quater de la directive 2014/59/UE.  
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Le point 1° opère un ajustement �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3, paragraphe 2, de la même loi, en y 

supprimant les alinéas 2 et 3. 

Le point 2° introduit un nouveau paragraphe 2bis �j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-�������Y�L�V�D�Q�W���j���F�O�D�U�L�I�L�H�U���T�X�¶�H�Q���S�U�L�Q�F�L�S�H��

�O�H�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Q�H�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�H�� �S�D�V�� �G�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �P�L�Q�L�P�D�Oe de fonds propres et 

�G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V�����F�L-après « MREL » selon les termes anglais « Minimum Requirement 

for Own Funds and Eligible Liabilities »), pour les entités de liquidation.  

�3�D�U���G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q���j���F�H���S�U�L�Q�F�L�S�H�����O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���p�Y�D�O�X�H���V�¶�L�O��est justifié de fixer, pour une entité 

�G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�����O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, à un montant supérieur au montant 

�Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���S�R�X�U���D�E�V�R�U�E�H�U���O�H�V���S�H�U�W�H�V�����7�H�O���H�V�W���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���O�H���F�D�V���O�R�U�V�T�X�H���O�D���I�L�[�D�W�L�R�Q���G�¶�X�Q�H���H�[�L�J�H�Q�F�H��

MREL pour une entité de liquidation est nécessaire pour préserver la stabilité financière ou 

prévenir le risque de contagion au système financier, y compris en ce qui concerne la capacité 

de financement des systèmes de garantie des dépôts, dont le Fonds de garantie des dépôts 

�/�X�[�H�P�E�R�X�U�J�� ���)�*�'�/������ �'�D�Q�V�� �F�H�� �F�R�Q�W�H�[�W�H���� �L�O�� �H�V�W�� �S�U�p�F�L�V�p�� �T�X�H�� �O�D�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �I�L�[�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����ter, 

paragraphe 2, lettre a), dudit règlement doit être lue comme se référant à des engagements 

�G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���p�P�L�V���R�X���O�H�Y�p�V�����V�H�O�R�Q���O�H���F�D�V�����S�D�U���O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���H�W entièrement libérés. 

�¬���O�¶�D�O�L�Q�p�D�������G�X���Q�R�X�Y�H�D�X���S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����bis, il est précisé que les articles 77, paragraphe 2, et 78bis 

�G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�����Q�ƒ���������������������Q�H���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W���S�D�V���D�X�[���H�Q�W�L�W�p�V���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���S�R�X�U���O�H�V�T�X�H�O�O�H�V���O�H��

�F�R�Q�V�H�L�O���G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Q�¶�D���S�D�V���G�p�W�H�U�P�L�Q�p�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, de la loi 

modifiée du 18 décembre 2015, conformément à la dérogation précitée. Par conséquent, le 

�U�p�J�L�P�H���G�¶�D�X�W�R�U�L�V�D�W�L�R�Q���Q�H���V�H�U�D���G�p�V�R�U�P�D�L�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���D�X�[���H�Q�W�L�W�p�V���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���T�X�H���V�L���Oe conseil de 

résoluti�R�Q���G�p�F�L�G�H���G�H���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���0�5�(�/���H�Q���Y�H�U�W�X���G�H���O�D���G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q���S�U�p�Y�X�H���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D���� du 

nouveau paragraphe 2bis�����D�L�Q�V�L���T�X�¶�H�Q���W�p�P�R�L�J�Q�H���O�H���F�R�Q�V�L�G�p�U�D�Q�W���������G�H���O�D��directive (UE) 2024/1174. 

�/�¶�D�O�L�Q�p�D�������G�X���Q�R�X�Y�H�D�X���S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����bis �G�L�V�S�R�V�H���T�X�H���O�H�V���G�p�W�H�Q�W�L�R�Q�V���G�¶�L�Q�V�Wruments de fonds propres 

�H�W���G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���p�P�L�V���S�D�U���G�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���I�L�O�L�D�O�H�V���T�X�L���V�R�Q�W���G�H�V���H�Q�W�L�W�p�V��

�G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���S�R�X�U���O�H�V�T�X�H�O�O�H�V���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���Q�¶�D���S�D�V���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

46, paragraphe 1er, de la loi modifiée du 18 décembre 2015, ne sont pas à déduire au titre de 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H������sexies�����S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�����Q�ƒ�����������������������(�Q���H�I�I�H�W�����V�¶�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�H�V���H�Q�W�L�W�p�V��

�G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���S�R�X�U���O�H�V�T�X�H�O�O�H�V���D�X�F�X�Q�H���H�[�L�J�H�Q�F�H���0�5�(�/���Q�¶�D���p�W�p���I�L�[�p�H�����L�O���Q�¶�H�V�W���S�D�V���S�U�p�Y�X���T�X�H���O�¶�Hntité 

�G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���V�R�L�W���D�P�H�Q�p�H���j���G�H�Y�R�L�U���O�H�V���U�H�F�D�S�L�W�D�O�L�V�H�U���H�W���T�X�H���O�H�V���S�H�U�W�H�V���G�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q��

au-�G�H�V�V�X�V���G�H�V���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���H�[�L�V�W�D�Q�W�V���Q�H���U�H�P�R�Q�W�H�Q�W���G�R�Q�F���M�X�V�T�X�¶�j���O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�����,�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W��

�G�R�Q�F���G�¶�H�[�H�P�S�W�H�U���O�H�V���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���p�P�L�V���S�D�U���F�H�V���H�Q�W�L�W�p�V���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�p�Y�H�Q�W�D�L�O���G�H�V���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V��

à déduire dans le cadre de la souscription indirecte de ressources éligibles à la MREL interne en 

�F�R�Q�V�L�G�p�U�D�Q�W���T�X�H���F�H�W�W�H���H�[�H�P�S�W�L�R�Q���Q�H���G�H�Y�U�D�L�W���S�D�V���r�W�U�H���V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H���G�¶�D�I�I�H�F�W�H�U���O�D���V�R�O�L�G�L�W�p���S�U�X�G�H�Q�W�L�H�O�O�H��

du cadre. 
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De manière dérogatoire, et en vue de renforcer la proportionnalité du traitement des souscriptions 

indirectes �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���j���O�D���0�5�(�/���W�R�X�W���H�Q���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�W���X�Q�H���D�S�S�U�R�F�K�H���S�U�X�G�H�Q�W�H���T�X�L���Y�H�L�O�O�H��

à conserver un cadre de résolution robuste et à protéger la s�W�D�E�L�O�L�W�p���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H�����O�¶�D�S�S�O�L�F�D�E�L�O�L�W�p���G�X��

régime de déduction aux instruments de fonds propres émis par les entités de liquidation et 

�G�p�W�H�Q�X�V�� �S�D�U�� �O�H�V�� �H�Q�W�L�W�p�V�� �L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�V�� �V�H�� �P�D�W�p�U�L�D�O�L�V�H�U�D�� �H�Q�� �F�D�V�� �G�H�� �G�p�S�D�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�¶�X�Q�� �V�H�X�L�O�� �G�H��

�P�D�W�p�U�L�D�O�L�W�p�����$�L�Q�V�L�����O�¶�D�O�L�Q�p�D�������Ueprend les paramètres qui déterminent si les instruments de fonds 

propres émis par les entités de liquidation et détenus par les entités intermédiaires sont à déduire 

ou non. Le seuil de matérialité a été fixé à 7% du montant total des ressources éligibles aux fins 

�G�H���U�H�P�S�O�L�U���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���0�5�(�/���p�P�L�V���D�X���Q�L�Y�H�D�X���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�� 

�)�L�Q�D�O�H�P�H�Q�W���� �L�O�� �F�R�Q�Y�L�H�Q�W�� �G�H�� �S�U�p�F�L�V�H�U�� �T�X�H���� �G�D�Q�V�� �O�H�V�� �F�D�V�� �R�•�� �O�D�� �G�p�G�X�F�W�L�R�Q�� �Q�H�� �V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�� �S�D�V���� �O�H�V��

instruments constituent, en tout état de cause, des expositions qui sont à pondérer conformément 

�D�X�[�� �U�q�J�O�H�V�� �S�U�X�G�H�Q�W�L�H�O�O�H�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V���� �W�H�O�� �T�X�¶�L�Q�G�L�T�X�p�� �Q�R�W�D�P�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ������à 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, et à �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, du règlement (UE) n° 575/2013. 

Article 15 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��15 du projet de loi �R�S�q�U�H�� �X�Q�H�� �F�R�U�U�H�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �F�H�U�W�D�L�Q�H�V�� �U�p�I�p�U�H�Q�F�H�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-4, 

paragraphe 4, de la loi modifiée du 18 décembre 2015. 

Article 16 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��16 �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�R�L���P�R�G�L�I�L�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-6 de la loi modifiée du 18 décembre 2015, aux fins 

de trans�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��er, point 3, de la directive (UE) 2024/1174���� �T�X�L�� �P�R�G�L�I�L�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

45septies de la directive 2014/59/UE. 

Cet article introduit un nouvel alinéa 6 �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-6, paragraphe 1er, de la loi modifiée du 18 

décembre 2015, afin de prévo�L�U�� �X�Q�H�� �G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �F�D�G�U�H�� �G�H�� �O�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H��

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���P�L�Q�L�P�D�O�H���G�H���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���H�W���G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���D�X�[���I�L�O�L�D�O�H�V���T�X�L���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���H�O�O�H�V-

mêmes des entités de résolution. En effet, le conseil de résolution peut décider de déterminer 

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �P�L�Q�L�P�D�O�H�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W�� �G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V�� �p�O�L�J�L�E�O�H�V�� �L�Q�W�H�U�Q�H�V�� �V�X�U�� �X�Q�H�� �E�D�V�H��

�F�R�Q�V�R�O�L�G�p�H���S�R�X�U���X�Q�H���I�L�O�L�D�O�H���T�X�L���Q�¶�H�V�W���S�D�V���H�O�O�H-�P�r�P�H���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���O�R�U�V�T�X�¶�L�O���F�R�Q�F�O�X�W���T�X�H��

toutes les conditions énumérées à cet alinéa sont remplies. Par ce biais, le conseil de résolution 

�G�p�W�L�H�Q�W���X�Q���S�R�X�Y�R�L�U���G�L�V�F�U�p�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�p�O�L�P�L�W�p���S�D�U���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���p�Q�X�P�p�U�p�H�V���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D���H�Q���T�X�H�V�W�L�R�Q����

Le considérant 6 de la directive (UE) 2024/1174 rappelle néanmoins que « le respect de la MREL 

interne sur une base consolidée �Q�H���G�H�Y�U�D�L�W���S�D�V�����G�D�Q�V���O�¶�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�����S�R�U�W�H�U��

atteinte de manière substantielle à la crédibilité et à la faisabilité de la stratégie de résolution du 

�J�U�R�X�S�H�����Q�L���j���O�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���G�H���F�H�W�W�H���D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���G�p�S�U�p�F�L�H�U���R�X���F�R�Q�Y�H�U�W�L�U��des instruments 

�G�H���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���R�X���G�H�V���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H���F�R�Q�F�H�U�Q�p�H���R�X���G�¶�D�X�W�U�H�V��

entités du groupe de résolution ». 

8427 - Dossier consolidé : 27



 
 

9 / 13 
 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��16 du projet de loi vise également à insérer les paragraphes (2bis) et (2ter) nouveaux, à 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H����6-6, de la loi modifiée du 18 décembre 2015. Ces deux nouveaux paragraphes précisent 

les modalités techniques, notamment sur la nature et les limites chiffrables non dépassables, des 

engagements inclus dans le montant des fonds propres et engagements éligi�E�O�H�V�� �G�¶�X�Q�H�� �I�L�O�L�D�O�H��

�V�D�W�L�V�I�D�L�V�D�Q�W���j���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, de la même loi, sur base consolidée. 

Article 17 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��17 du projet de loi �R�S�q�U�H���X�Q�H���F�R�U�U�H�F�W�L�R�Q���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���U�p�I�p�U�H�Q�F�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-8 de la loi 

modifiée du 18 décembre 2015. 

Article 18 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��18 du projet de loi �R�S�q�U�H���X�Q�H���F�R�U�U�H�F�W�L�R�Q���G�¶�X�Q�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-9 de la loi modifiée 

du 18 décembre 2015. 

Article 19 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��19 du projet de loi �R�S�q�U�H���X�Q�H���F�R�U�U�H�F�W�L�R�Q���G�¶�X�Q�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-10, de la loi modifiée 

du 18 décembre 2015. 

Article 20 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��20 �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�R�L���Y�L�V�H���j���W�U�D�Q�V�S�R�V�H�U���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er, point 4, de la directive (UE) 2024/1174, 

�T�X�L�� �P�R�G�L�I�L�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��45decies �G�H�� �O�D�� �G�L�U�H�F�W�L�Y�H�� �����������������8�(���� �$�� �F�H�W�W�H�� �I�L�Q���� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���� �P�R�G�L�I�L�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

46-11, paragraphe 4, de la loi modifiée du 18 décembre 2015.  

C�H�W�W�H�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �V�X�L�Y�D�Q�W�� �O�¶�L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �Q�R�X�Y�H�O�O�H�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q�� �G�¶�� �© entité de 

liquidation �ª���� �8�Q�H�� �H�Q�W�L�W�p�� �G�H�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�� �Q�¶�H�V�W�� �S�D�V�� �V�R�X�P�L�V�H�� �D�X�[�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �G�p�F�O�D�U�D�W�L�R�Q�� �H�W��

�S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���Y�L�V�p�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-11, paragraphes 1er et 3, excepté dans le cas où cette dernière 

�H�V�W���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���S�R�X�U���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���D���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j��

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��er���� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-3, paragraphe 2bis nouveau, alinéa 2, 

introduit dans la loi modifiée du 18 décembre 2015 aux fins de la transposition de la directive (UE) 

2024/1174���� �(�Q�� �H�I�I�H�W���� �O�H�� �F�R�Q�V�L�G�p�U�D�Q�W�� ������ �V�R�X�O�L�J�Q�H�� �T�X�¶ « ���«���� �D�I�L�Q�� �G�H�� �J�D�U�D�Q�W�L�U�� �O�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q��

transparente de la MREL, ces obligations de déclaration et de publication devraient aussi 

�V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�U���D�X�[���H�Q�W�L�W�p�V���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���G�R�Q�W���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�p�W�H�U�P�L�Q�H���T�X�H���O�D���0�5�(�/���G�R�L�W���r�W�U�H��

supérieure au montant suffisant pour absorber les pertes. ». Le conseil de résolution détermine 

pour ces entités le contenu et la fréquence des obligations de déclaration et de publication, qui 

�Q�¶�H�[�F�q�G�H�Q�W���S�D�V���F�H���T�X�L���H�V�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���S�R�X�U���S�R�X�Y�R�L�U���V�¶�D�V�V�X�U�H�U���G�X���U�H�V�S�H�F�W���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H��

�H�Q���Y�H�U�W�X���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3, paragraphe 2bis, alinéa 2. 
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Article 21 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��21 �G�X�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�R�L�� �W�U�D�Q�V�S�R�V�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��er, point 5, de la directive (UE) 2024/1174, qui 

�P�R�G�L�I�L�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������undecies de la directive 2014/59/UE�����/�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���R�S�p�U�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-12 

de la loi modifiée du 18 décembre 2015 vise à élargir le spectre des déclarations faites par le 

�F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���j���O�¶�$�%�(���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���P�L�Q�L�P�D�O�H���G�H���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���H�W���G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V��

�p�O�L�J�L�E�O�H�V���I�L�[�p�H�����F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-�����R�X���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-6 de la loi modifiée du 18 décembre 

2015. Il est ai�Q�V�L���S�U�p�F�L�V�p���T�X�H���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���Q�R�W�L�I�L�H���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���j���O�¶�$�%�(���O�H�V���G�p�F�L�V�L�R�Q�V���S�U�L�V�H�V��

�H�Q���Y�H�U�W�X���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-6, paragraphe 1er, alinéa 4, de la même loi.  

Article 22 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��22 �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�R�L���D���S�R�X�U���R�E�M�H�W���G�H���P�R�G�L�I�L�H�U���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��������-4, paragraphe 3, de la loi modifiée 

du 18 décembre 2015 en supprimant le dernier alinéa. 

�/�D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �I�L�J�X�U�D�Q�W�� �S�U�p�F�p�G�H�P�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������-4, paragraphe 3, dernier alinéa - à savoir 

�T�X�¶�H�Q�� �F�D�V�� �G�H�� �S�U�R�U�R�J�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �G�D�W�H�� �G�H�� �O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�H���� �L�O�� �H�V�W�� �W�H�Q�X�� �F�R�P�S�W�H�� �G�H�� �O�¶�p�F�K�pance 

�S�U�R�U�R�J�p�H���D�X�[���I�L�Q�V���G�X���F�D�O�F�X�O���Y�L�V�p���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������- �H�V�W���G�p�V�R�U�P�D�L�V���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���L�Q�W�p�J�U�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H��

la loi du 8 �G�p�F�H�P�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H. Il est renvoyé au commentaire 

�G�H���O�µ�D�U�W�L�F�O�H��������  

Le maintien de la �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �H�Q�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�� �j�� �O�¶�H�Q�G�U�R�L�W�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������-4, paragraphe 3, dernier 

alinéa, �D�X�U�D�L�W���p�W�p���V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H���G�H���G�R�Q�Q�H�U���O�L�H�X���j���G�H�V���L�Q�W�H�U�U�R�J�D�W�L�R�Q�V���T�X�D�Q�W���j���O�¶�D�S�S�O�L�F�D�E�L�O�L�W�p���G�X���F�R�X�V�V�L�Q��

�G�H�� �O�L�T�X�L�G�L�W�p�� �H�Q�� �F�D�V�� �G�¶�R�F�W�U�R�L�� �G�X�� �V�X�U�V�L�V�� �G�H�� �S�D�L�H�P�H�Q�W���� �/�H�� �V�X�U�V�L�V�� �G�H�� �S�D�L�H�P�H�Q�W�� �Y�Lse précisément à 

�S�H�U�P�H�W�W�U�H���j���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W���p�P�H�W�W�H�X�U���F�R�Q�F�H�U�Q�p���G�H���V�X�U�P�R�Q�W�H�U���G�H�V���G�L�I�I�L�F�X�O�W�p�V���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H�V����

y compris en termes de liquidité. Le coussin de liquidité constitue donc une mesure visant à 

minimiser le risque de difficultés financières, et donc de prononcé de sursis de paiement. Il serait 

�G�q�V���O�R�U�V���S�H�X���F�R�K�p�U�H�Q�W���G�¶�H�[�L�J�H�U���T�X�H���O�H���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���G�X���V�X�U�V�L�V���G�H���S�D�L�H�P�H�Q�W���G�R�L�Y�H���F�R�Q�W�L�Q�X�H�U���j���U�H�P�S�O�L�U��

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���G�X���F�R�X�V�V�L�Q���G�H���O�L�T�X�L�G�L�W�p���S�H�Q�G�D�Q�W���O�H���V�X�U�V�L�V���G�H���S�D�L�H�P�H�Q�W���� 

�/�D���F�D�S�D�F�L�W�p���G�¶�X�Q���p�P�H�W�W�H�X�U���j���V�H���F�R�Q�I�R�U�P�H�U���j���X�Q���F�R�X�V�V�L�Q���G�H���O�L�T�X�L�G�L�W�p���E�D�V�p���V�X�U���O�H�V���G�D�W�H�V���G�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H��

�S�U�R�U�R�J�p�H�V�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�H�� �Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V�� �j�� �p�Y�D�O�X�H�U�� �O�D�� �S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p�� �S�R�X�U�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �p�P�H�W�W�H�X�U�� �G�H��

�U�H�G�U�H�V�V�H�U���O�D���V�L�W�X�D�W�L�R�Q�����G�H���V�R�U�W�H���j���U�p�X�Q�L�U���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���S�R�X�U���T�X�¶�L�O���S�X�L�V�V�H���r�W�U�H���P�L�V���I�L�Q���D�X���V�X�U�V�L�V���G�H��

paiement. 

Chapitre 5 

Article 23 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��23 �G�H���O�D���O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W���Y�L�V�H���j���F�O�D�U�L�I�L�H�U���T�X�¶�D�X�[���I�L�Q�V���G�X���F�D�O�F�X�O���G�X���U�D�S�S�R�U�W���I�L�J�X�U�D�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��������

�S�R�L�Q�W�� ���ƒ���� �G�H�� �O�D�� �O�R�L�� �G�X�� ���� �G�p�F�H�P�E�U�H�� ���������� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �j�� �O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�H�W�W�U�H�V�� �G�H�� �J�D�J�H���� �V�H�X�O�V�� �O�H�V��

engagements figurant au bilan de �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�� �V�R�Q�W�� �S�U�L�V�� �H�Q�� �F�R�P�S�W�H����Ainsi, les 
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engagements pris par un établissement de crédit et comptabilisés hors bilan ne sont pas à 

prendre en considération aux fins de ce calcul. 

Article 24 

�/�H�V���S�R�L�Q�W�V�����ƒ�������ƒ���H�W�����ƒ���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��24 �G�H���O�D���O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W���Y�L�V�H�Q�W���j���V�X�S�S�U�L�P�H�U���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D���O�R�L���G�X��

8 décembre 2021 �U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H, les références aux lettres de gage « en 

�F�L�U�F�X�O�D�W�L�R�Q���ª�����W�H�U�P�L�Q�R�O�R�J�L�H���S�U�p�F�p�G�H�P�P�H�Q�W���H�P�S�O�R�\�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-5, paragraphes 4 et 5, et 12-7, 

paragraphe 3, de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier, applicable avant 

�O�¶�H�Q�W�U�p�H���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U���G�H���O�D���O�R�L���G�X�������G�p�F�H�P�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H�� 

La suppression de ces termes assure un alignement avec la terminologie utilisée dans la directive 

(UE) 2019/2162 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 concernant 

�O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V���H�W���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���S�X�E�O�L�T�X�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V���H�W���P�R�G�L�I�L�D�Q�W��

les directives 2009/65/CE et 2014/59/UE (ci-après « directive (UE) 2019/2162 ») permettant une 

transposition �I�L�G�q�O�H���D�L�Q�V�L���T�X�H���O�D���F�R�K�p�U�H�Q�F�H���G�X���W�H�[�W�H���G�H���O�R�L���S�R�X�U���p�Y�L�W�H�U���G�¶�p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H�V���L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q�V��

divergentes de la terminologie employée. 

�/�H���S�R�L�Q�W�����ƒ���� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��24 de la loi en projet redre�V�V�H���X�Q�H���H�U�U�H�X�U���P�D�W�p�U�L�H�O�O�H�� �T�X�L�� �V�¶�H�V�W���J�O�L�V�V�p�H�� �j��

�O�¶�H�Q�G�U�R�L�W���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, alinéa 2, de la loi du 8 décembre 2021 �U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q��

de lettres de gage�����$�I�L�Q���G�¶�p�Y�L�W�H�U���W�R�X�W���G�R�X�E�O�H-emploi des actifs de couverture utilisés aux fins de la 

couverture des coûts prévus de maintenance et de gestion, visés au paragraphe 3, point 4°, il est 

�S�U�p�F�L�V�p�� �T�X�H�� �F�H�V�� �G�H�U�Q�L�H�U�V�� �Q�H�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �S�D�V�� �r�W�U�H�� �S�U�L�V�� �H�Q�� �F�R�P�S�W�H�� �S�R�X�U�� �U�p�S�R�Q�G�U�H�� �j�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �G�H��

surnantissement figurant au paragraphe 2. Cette approche est nécessaire a�I�L�Q�� �G�¶�D�V�V�X�U�H�U�� �T�X�H��

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W���G�L�V�S�R�V�H���G�H�V���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�V���S�R�X�U���P�H�W�W�U�H���I�L�Q���j���X�Q���S�U�R�J�U�D�P�P�H���G�H��

lettres de gage. 

Article 25 

�/�H���S�R�L�Q�W�����ƒ���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��25 de la loi en projet �P�R�G�L�I�L�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D��loi du 8 décembre 2021 relative 

�j�� �O�¶�p�P�L�V�Vion de lettres de gage et �U�H�S�U�H�Q�G�� �O�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �I�L�J�X�U�D�Q�W���j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��129, paragraphes 

1quater et 1quinquies, du règlement (UE) n° 575/2013, introduits �S�D�U���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er, point 1), lettre 

b), du règlement (UE) 2019/2160 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 

modifiant le règlement (UE) n° 575/2013 en ce qui concerne les expositions sous forme 

�G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V�����F�L-après « règlement (UE) 2019/2160 »), pour les appliquer aux lettres de 

�J�D�J�H���T�X�L���Q�H���S�U�H�Q�Q�H�Q�W���S�D�V���O�D���I�R�U�P�H���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V. Le considérant 9 du règlement (UE) 

2019/2160 précise en effet, pour ce qui concerne les obligations garanties, que « [�« �@�� �V�¶�L�O���Q�¶�\�� �D��

pas de limites �j���O�D���W�D�L�O�O�H���G�¶�X�Q���S�U�r�W���V�R�Xs-jacent, ce prêt ne peut être utilisé comme sûreté que dans 

les limites du ratio prêt/valeur pour les actifs. Les limites du ratio prêt/valeur déterminent le 

�S�R�X�U�F�H�Q�W�D�J�H�� �G�X�� �S�U�r�W�� �T�X�L�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�H�� �j�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �G�H�� �F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �S�D�V�V�L�I�V���� �,�O�� �\�� �D�� �S�D�U��
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conséquent lieu de préciser que les limites du ratio prêt/valeur déterminent la partie du prêt 

�F�R�Q�W�U�L�E�X�D�Q�W���j���O�D���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���G�H���O�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���J�D�U�D�Q�W�L�H�� ».  

�$�O�R�U�V�� �T�X�H�� �O�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �I�L�J�X�U�D�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��129, paragraphes 1quater et 1quinquies, du 

règlement (UE) n° 575/2013 sont directement applicables aux obligations garanties, le point 1° 

du présent article rend ce même principe applicable aux lettres de gage qui ne prennent pas la 

�I�R�U�P�H���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V�� Cet ajout vise ainsi à éviter une différence de traitement et permet 

dès lors �O�¶�D�O�L�J�Q�H�P�H�Q�W���G�H�V���U�p�J�L�P�H�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V���D�X�[���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V���H�W aux lettres de gage qui 

ne prennent pas �O�D���I�R�U�P�H���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V. 

�/�H���S�R�L�Q�W�����ƒ���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��25 de la loi en projet �R�S�q�U�H���G�H�V���F�K�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������ paragraphe 4, 

�D�O�L�Q�p�D�� ������ �S�R�L�Q�W�����ƒ���� �G�H�� �O�D�� �O�R�L�� �G�X�� ���� �G�p�F�H�P�E�U�H�� ���������� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �j�� �O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�H�W�W�U�H�V�� �G�H�� �J�D�J�H���� �S�R�X�U��

�O�¶�D�O�L�J�Q�H�U���S�O�X�V���p�W�U�R�L�W�H�P�H�Q�W���j���O�D���Y�H�U�V�L�R�Q���D�Q�J�O�D�L�V�H���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������O�H�W�W�U�H���D�������G�H���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H��

(UE) 2019/2162 (« (a) for each physical collateral asset, that a current valuation at or at less than 

market value or mortgage lending value exists at the moment of inclusion of the cover asset in 

the cover pool »). �,�O�� �H�V�W�� �D�L�Q�V�L�� �F�O�D�U�L�I�L�p�� �T�X�¶�L�O�� �G�R�L�W exister, �D�X�� �P�R�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�¶�L�Q�F�O�X�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�D�F�W�L�I�� �G�H��

couverture dans la masse de couverture, pour chaque actif physique utilisé comme sûreté, une 

valorisation courante. Cette valorisation courante doit être égale ou inférieure à la valeur du 

marché ou à la valeur hypothécaire. 

�/�D���I�R�U�P�X�O�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�D�F�W�X�H�O���D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�H���O�D���P�r�P�H���O�R�L�����U�H�I�O�p�W�D�Q�W���O�D���Y�H�U�V�L�R�Q���I�U�D�Q�o�D�L�V�H���G�H��

la directive (UE) 2019/2162, pouvait prêter à confusion « pour chaque actif physique utilisé 

comme sûreté, il existe une valorisation courante qui est égale ou inférieure à la valeur de marché 

�R�X���j���O�D���Y�D�O�H�X�U���K�\�S�R�W�K�p�F�D�L�U�H���D�X���P�R�P�H�Q�W���G�H���O�¶�L�Q�F�O�X�V�L�R�Q���G�H���O�¶�D�F�W�L�I���G�H���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���G�D�Q�V���O�D���P�D�V�V�H���G�H��

couverture »�����(�Q���H�I�I�H�W�����L�O���Q�¶�p�W�D�L�W���S�D�V���F�O�D�L�U���V�L���O�D���U�p�I�p�U�H�Q�F�H���j���© �D�X���P�R�P�H�Q�W���G�H���O�¶�L�Q�F�O�X�V�L�R�Q���G�H���O�¶�D�F�W�L�I���G�H��

couverture dans la masse de couverture » se rapportait à « il existe une valorisation courante » 

ou à « valeur de marché ou à la valeur hypothécaire ». La reformulation employée, en ligne avec 

la version anglaise de la directive précitée, enlève cette ambiguïté. 

Le point 2° supprime également la référence aux caractéristiques à prendre en compte aux fins 

�G�H���O�D���Y�D�O�R�U�L�V�D�W�L�R�Q���G�¶�X�Q���D�F�W�L�I���S�K�\�V�L�T�X�H���X�W�L�O�L�V�p���F�R�P�P�H���V�€�U�H�W�p�����&�H�W�W�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H���Q�¶�H�V�W���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H��

�D�O�R�U�V���T�X�H���O�D���G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q���G�H���©���Y�D�O�H�X�U���K�\�S�R�W�K�p�F�D�L�U�H���ª�����U�H�S�U�L�V�H���j���O�¶�D�U�Wicle 1er, point 31°, de la loi du 8 

�G�p�F�H�P�E�U�H�� ���������� �S�U�p�F�L�W�p�H���� �U�H�Q�Y�R�L�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��er, point 74, du règlement (UE) n° 

�������������������� �&�H�� �G�H�U�Q�L�H�U�� �U�H�S�U�H�Q�G�� �O�H�V�� �p�O�p�P�H�Q�W�V�� �j�� �S�U�H�Q�G�U�H�� �H�Q�� �F�R�P�S�W�H�� �D�X�[�� �I�L�Q�V�� �G�¶�X�Q�H�� �p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q��

prudente de la valeur marchande future du bien immobilier. 

Article 26 

�/�¶�D�U�W�L�F�O�H��26 vise�����H�Q���O�L�H�Q���D�Y�H�F���O�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���R�S�p�U�p�H���S�D�U���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������� �j���P�R�G�L�I�L�H�U���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D���O�R�L��

�G�X�� ���� �G�p�F�H�P�E�U�H�� ���������� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �j�� �O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�H�W�W�U�H�V�� �G�H�� �J�D�J�H�� �D�I�L�Q�� �G�H�� �S�U�p�F�L�V�H�U�� �T�X�H�� �O�H�� �F�D�O�F�X�O�� �G�X��

coussin �G�H�� �O�L�T�X�L�G�L�W�p�� �G�R�L�W�� �V�H�� �E�D�V�H�U�� �V�X�U�� �O�D�� �G�D�W�H�� �G�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�H���� �,�O�� �V�¶�D�J�L�W�� �G�H�� �F�O�D�U�L�I�L�H�U�� �T�X�H�� �O�D��
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�S�U�R�U�R�J�D�W�L�R�Q�� �G�¶�X�Q�H�� �G�X�U�p�H���P�D�[�L�P�D�O�H�� �G�H�� �G�R�X�]�H�� �P�R�L�V�� �Q�H�� �S�H�X�W�� �r�W�U�H���S�U�L�V�H�� �H�Q�� �F�R�P�S�W�H�� �T�X�¶�j���S�D�U�W�L�U�� �G�X��

�P�R�P�H�Q�W�� �R�•�� �O�H�� �V�X�U�V�L�V�� �G�H�� �S�D�L�H�P�H�Q�W�� �D�� �p�W�p�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�P�H�Q�W�� �S�U�R�Q�R�Q�F�p�� �H�W�� �T�X�¶�X�Q�H�� �S�U�R�Uogation a été 

�D�X�W�R�U�L�V�p�H���H�Q���Y�H�U�W�X���H�Q���Y�H�U�W�X���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��������-4, paragraphe 3, de la loi modifiée du 18 décembre 

2015. Ainsi, pour les besoins du calcul du coussin de liquidité, les établissements de crédit 

�p�P�H�W�W�H�X�U�V�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �S�U�H�Q�G�U�H�� �H�Q�� �F�R�P�S�W�H�� �O�D�� �G�D�W�H�� �G�¶�p�F�K�p�D�Qce initiale et, le cas échéant, la date 

�G�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�H�� �S�U�R�U�R�J�p�H�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �D�X�� �W�H�P�S�V�� �G�H�� �U�p�S�L�W�� �p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W�� �R�F�W�U�R�\�p�� �H�Q��

�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��������-4, paragraphe 3, de la loi modifiée du 18 décembre 2015. Il est en 

outre renvoyé au commentaire sous �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��22 �����O�D���G�D�W�H���G�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���S�U�R�U�R�J�p�H���Q�¶�H�V�W���j���S�U�H�Q�G�U�H���H�Q��

�F�R�P�S�W�H���T�X�¶�D�X���F�D�V���R�•���O�H���V�X�U�V�L�V���G�H���S�D�L�H�P�H�Q�W���D�X�U�D���p�W�p���O�H�Y�p�� 

Article 27 

Il est renvoyé au commentaire �G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������G�H���O�D���O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W�� 

Article 28  

Il est renvoyé au commentaire de �O�¶�D�U�W�L�F�O�H������, points 1°, 3° et 4°, de la loi en projet. 

Chapitre 6 

Article 29 

La loi en projet entre en vigueur suivant le délai de droit commun en la matière.  

�&�H�S�H�Q�G�D�Q�W�����O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������G�H���O�D���O�R�L���H�Q���S�U�R�M�H�W���S�U�p�Y�R�L�W�����j���O�¶�p�J�D�U�G���G�H�V���D�U�W�L�F�O�H�V�������j�������G�X���S�U�R�M�H�W���G�H��loi, une 

�G�D�W�H���G�¶�H�Q�W�U�p�H���H�Q���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�L�I�I�p�U�p�H���D�X����er janvier 2025, conformément à la �G�D�W�H���G�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�X��

règlement (UE) 2024/1623. 
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TEXTES COORDONNES (EXTRAITS) 

 

LOI MODIFIEE DU 5 AVRIL 1993 RELATIVE AU SECTEUR FINANCIER  

�>�«�@ 

Art. 5. L'administration centrale et l'infrastructure.  

�>�«�@ 

(3) Le dispositif de gouvernance interne, les processus, les procédures et les mécanismes 

�Y�L�V�p�V���D�X���S�U�p�V�H�Q�W���D�U�W�L�F�O�H���V�R�Q�W���H�[�K�D�X�V�W�L�I�V���H�W���D�G�D�S�W�p�V���j���O�D���Q�D�W�X�U�H�����j���O�¶�p�F�K�H�O�O�H���H�W���j���O�D���F�R�P�S�O�H�[�L�W�p��

�G�H�V���U�L�V�T�X�H�V���L�Q�K�p�U�H�Q�W�V���D�X���P�R�G�q�O�H���G�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H���H�W���D�X�[���D�F�W�L�Y�L�W�p�V���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W�� 

(4)  �/�R�U�V�� �G�H���O�¶�L�Q�V�W�D�X�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�V�� �Y�L�V�p�V�� �D�X�� �S�D�U�Dgraphe 1 bis , alinéa 1 er, par un 

établissement de crédit, les critères énoncés aux articles 7, paragraphe 1 er, 38-1, 

alinéas 1 er à 5, 38-2 à 38-9, 51, paragraphe 4, 53 -9, paragraphes 2 et 3, 53 -12 à 53-

23, 53-28, paragraphe 2, et 53 -32 sont pris en compte . 

�>�«�@ 

Art. 6. L'actionnariat.  

�>�«�@ 

(2) �/�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W�� �H�V�W�� �V�X�E�R�U�G�R�Q�Q�p�� �j�� �F�H�� �T�X�H�� �O�D�� �V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �G�H�� �O�¶�D�F�W�L�R�Q�Q�D�U�L�D�W�� �G�L�U�H�F�W�� �H�W�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�� �G�H 

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �V�R�L�W�� �W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�H�� �H�W�� �V�R�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�V�p�H�� �G�H�� �W�H�O�O�H�� �I�D�o�R�Q�� �T�X�H�� �O�H�V�� �D�X�W�R�U�L�W�p�V��

responsables pour la surveillance �S�U�X�G�H�Q�W�L�H�O�O�H���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���H�W���O�H���F�D�V���p�F�K�p�D�Q�W���G�X���J�U�R�X�S�H 

�D�X���V�H�Q�V���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, point 138), du règlement (UE) n° 575/2013,  auquel 

il appartient sont clairement déterminées �����T�X�H���F�H�W�W�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���S�H�X�W���V�¶�H�[�H�U�F�H�U���V�D�Q�V���H�Q�W�U�D�Y�H 

�����H�W���T�X�¶�X�Q�H surveillance sur une base consolidée du groupe�����D�X���V�H�Q�V���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H��

1er, point 138), du règlement (UE) n° 575/2013, �D�X�T�X�H�O���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���D�S�S�D�U�W�L�H�Q�W���H�V�W���D�V�V�X�U�p�H��

ou que les dispositifs internes , la répartition des tâches au sein du groupe , ainsi que 

�O�H�V�� �P�p�F�D�Q�L�V�P�H�V�� �G�H�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H�� �G�X�� �J�U�R�X�S�H�� �V�R�Q�W�� �D�G�D�S�W�p�V�� �D�X�[�� �R�E�M�H�F�W�L�I�V�� �G�¶�X�Q�H��

surveillance sur base consolidée du groupe . 

�>�«�@ 

Art. 17. �/�¶�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���F�H�Q�W�U�D�O�H���H�W���O�¶�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H.  

�>�«�@ 

(1bis���� �8�Q�H�� �H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�� �G�
�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�R�L�W�� �G�L�V�S�R�V�H�U�� �G�¶�X�Q�� �V�R�O�L�G�H�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�� �G�H�� �J�R�X�Y�H�U�Q�D�Q�F�H��
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interne, comprenant notamment une structure organisationnelle claire avec un partage des 

responsabilités qui soit bien défini, transparent et cohérent, des processus efficaces de 

détection, de gestion, de contrôle et de déclaration des risques auxquels elle est ou pourrait 

�r�W�U�H�� �H�[�S�R�V�p�H�� �R�X�� �G�H�V�� �U�L�V�T�X�H�V�� �T�X�¶�H�O�O�H�� �I�D�L�W�� �S�H�V�H�U�� �R�X�� �S�R�X�U�U�D�L�W�� �I�D�L�U�H�� �S�H�V�H�U�� �V�X�U�� �G�¶�D�X�W�U�H�V���� �G�H�V��

mécanismes adéquats de contrôle interne, y compris des procédures administratives et 

comptables saines ainsi que des mécanismes de contrôle et de sécurité de ses systèmes 

informatiques. 

Les mécanismes de contrôle interne et les procédures administratives et comptables visés au 

premier alinéa du présent paragraphe perm�H�W�W�H�Q�W���G�H���Y�p�U�L�I�L�H�U���j���W�R�X�W���P�R�P�H�Q�W���T�X�H���O�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H��

�G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W���U�H�V�S�H�F�W�H���O�H���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(���������������������������R�X�����O�H���F�D�V���p�F�K�p�D�Q�W�����O�H���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(����

n° 575/2013, la présente loi et les mesures prises pour leur exécution. À cet effet, les 

�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�Hment communiquent à la CSSF, sur demande, toutes les informations 

nécessaires pour évaluer le respect par elles desdites dispositions. 

�3�R�X�U���O�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W���&�5�5���H�W���O�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W���,�)�5���Q�R�Q-PNI, 

selon les modalités décrites à �O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-15, paragraphes 2 et 3, les mécanismes adéquats 

�G�H�� �F�R�Q�W�U�{�O�H�� �L�Q�W�H�U�Q�H�� �Y�L�V�p�V�� �j�� �O�¶�D�O�L�Q�p�D�� �S�U�p�F�p�G�H�Q�W�� �F�R�P�S�U�H�Q�Q�H�Q�W�� �G�H�V�� �S�R�O�L�W�L�T�X�H�V�� �H�W�� �S�U�D�W�L�T�X�H�V�� �G�H��

rémunération permettant et promouvant une gestion saine et efficace des risques. Ces 

politiques et pratiques de rémunération sont neutres du point de vue du genre. 

Le dispositif de gouvernance interne, les processus, les procédures et les mécanismes visés 

�D�X�� �S�U�p�V�H�Q�W�� �D�U�W�L�F�O�H�� �V�R�Q�W�� �H�[�K�D�X�V�W�L�I�V���� �S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�Q�p�V�� �H�W�� �D�G�D�S�W�p�V�� �j�� �O�D�� �Q�D�W�X�U�H���� �j�� �O�¶�p�F�K�H�O�O�H�� �H�W�� �j�� �O�D��

complexité �G�H�V�� �U�L�V�T�X�H�V�� �L�Q�K�p�U�H�Q�W�V�� �D�X�� �P�R�G�q�O�H�� �G�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�� �H�W�� �D�X�[�� �D�F�W�L�Y�L�W�p�V�� �G�H�� �O�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H��

�G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�� 

�/�R�U�V���G�H���O�¶�L�Q�V�W�D�X�U�D�W�L�R�Q���G�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�V���Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D����er �S�D�U���G�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W��

IFR non-PNI, les critères énoncés aux articles 38-20, 38-21, 38-22, 38- 23, 53-42 et 53-43 

sont pris en compte. 

�/�R�U�V�� �G�H�� �O�¶�L�Q�V�W�D�X�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�V�� �Y�L�V�p�V�� �j�� �O�¶�D�O�L�Q�p�D�� ��er par des entreprises 

�G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �&�5�5���� �O�H�V�� �F�U�L�W�q�U�H�V�� �p�Q�R�Q�F�p�V�� �D�X�[�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��bis , 38-1, 

alinéas 1 er à 5, 38-2 à 38-9, 51, paragraph e 4, 53-9, paragraphes 2 et 3, 53 -12 à 53-23, 53-

28, paragraphe 2, et 53 -32 sont pris en compte . 

�>�«�@ 

Art. 18. �/�¶�D�F�W�L�R�Q�Q�D�U�L�D�W��  

�>�«�@ 

���������/�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���H�V�W���V�X�E�R�U�G�R�Q�Q�p���j���F�H���T�X�H���O�D���V�W�U�X�F�W�X�U�H���G�H���O�¶�D�F�W�L�R�Q�Q�D�U�L�D�W���G�L�U�H�F�W���H�W���L�Q�G�L�U�H�F�W���G�X���3�6�)��

soit transparente et soit organisée de telle façon que les autorités responsables pour la 
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surveillance prudentielle du PSF et le cas échéant du groupe auquel il appartient sont 

�F�O�D�L�U�H�P�H�Q�W�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H�V�� ���� �T�X�H�� �F�H�W�W�H�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H�� �S�H�X�W�� �V�¶�H�[�H�U�F�H�U�� �V�D�Q�V�� �H�Q�W�U�D�Y�H�� ���� �H�W�� �T�X�¶�X�Q�H��

surveillance sur une base consolidée du groupe auquel le PSF appartient est assurée ou que 

les dispositifs internes, la répartition des tâches au sein du groupe, ainsi que les 

�P�p�F�D�Q�L�V�P�H�V���G�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�X���J�U�R�X�S�H���V�R�Q�W���D�G�D�S�W�p�V���D�X�[���R�E�M�H�F�W�L�I�V���G�¶�X�Q�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H��

sur base consolidée du groupe . 

�>�«�@ 

Art. 56-1. Dérogation groupe en matière de grands risques.  

���������3�D�U���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������Soint (c) du règlement (UE) n° 575/2013 les 

expositions, y compris tout type de participation, prises par un établissement CRR sur son 

entreprise mère, sur les autres filiales de cette entreprise mère ou sur ses propres filiales et 

les participations qualifiées , pour autant que ces entreprises soient incluses dans la 

surveillance sur base consolidée à laquelle l'établissement CRR est lui-même soumis, en 

application du règlement (UE) n° 575/2013, de la directive 2002/87/CE ou de normes 

équivalentes en vigueur dans un pays tiers sont exemptées de l'application de l'article 395, 

paragraphe 1er, du règlement (UE) n° 575/2013 si les conditions suivantes sont remplies : 

�>�«�@ 

Art. 59-2. Définitions.  

�>�«�@ 

���������D�X�W�R�U�L�W�p���G�p�V�L�J�Q�p�H�������O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�p�V�L�J�Q�pe visée aux articles 131, 133 et 136 de la directive 

2013/36/UE et aux articles 124, paragraphe 1 bis , articles 124, paragraphe 8,  164, 

�S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������H�W���G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�����Q�ƒ�����������������������$�X���/�X�[�H�P�E�R�X�U�J���L�O���V�¶�D�J�L�W���G�H���O�D���&�6�6�)�����T�X�L����

�O�R�U�V�T�X�¶�H�O�O�H�� �D�J�L�W�� �H�Q�� �F�H�W�W�H�� �F�D�S�D�F�L�W�p���� �S�U�H�Q�G�� �V�H�V�� �G�p�F�L�V�L�R�Q�V�� �D�S�U�q�V�� �F�R�Q�F�H�U�W�D�W�L�R�Q�� �D�Y�H�F�� �O�D�� �%�D�Q�T�X�H��

�F�H�Q�W�U�D�O�H���G�X���/�X�[�H�P�E�R�X�U�J���D�I�L�Q���G�¶�D�E�R�X�W�L�U���j���X�Q�H���S�R�V�L�W�L�R�Q���F�R�P�P�X�Q�H���H�W�����V�H�O�R�Q��le cas, après avoir 

�G�H�P�D�Q�G�p�� �O�¶�D�Y�L�V�� �G�X�� �F�R�P�L�W�p�� �G�X�� �U�L�V�T�X�H�� �V�\�V�W�p�P�L�T�X�H�� �R�X�� �H�Q�� �S�U�H�Q�D�Q�W�� �H�Q�� �F�R�P�S�W�H�� �O�H�V��

�U�H�F�R�P�P�D�Q�G�D�W�L�R�Q�V���G�X���F�R�P�L�W�p���G�X���U�L�V�T�X�H���V�\�V�W�p�P�L�T�X�H�����$�X���/�X�[�H�P�E�R�X�U�J�����O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�p�V�L�J�Q�p�H���D���S�R�X�U��

�P�L�V�V�L�R�Q���O�¶�D�F�F�R�P�S�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H�V���V�H�X�O�H�V���W�k�F�K�H�V���T�X�L���O�X�L���V�R�Q�W���F�R�Q�I�L�p�H�V���H�Q���Y�H�Utu des articles 59-1 

à 59-12 de la présente loi ainsi que par le chapitre 4 du titre VII de la directive 2013/36/UE et 

par les articles 124, paragraphe 2,  articles 124, paragraphe 9,  164, paragraphe 6, et 458 

�G�X�� �U�q�J�O�H�P�H�Q�W�� ���8�(���� �Q�ƒ�� �������������������� �/�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�p�V�L�J�Q�p�H�� �G�p�F�L�G�H�� �p�J�D�O�H�P�H�Q�W���G�H�� �O�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�V��

�P�H�V�X�U�H�V�� �Y�L�V�p�H�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-14bis���� �/�¶�H�[�H�U�F�L�F�H�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �P�L�V�V�L�R�Q���� �W�H�O�O�H�� �T�X�H�� �G�p�F�U�L�W�H�� �G�D�Q�V�� �O�D��

phrase précédente, ne modifie pas les règles actuelles de représentation des autorités 

concernées au niveau européen et international ; 

�>�«�@ 
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Art. 59-14quater. Obligation de coopération.  

Aux fins des articles 124,  paragraphe 1bis , articles 124, paragraphe 8,  et 164, paragraphe 

5, du règlement n° 575/2013, la CSSF veille à ce que les services chargés des missions 

�T�X�¶�H�O�O�H���H�[�H�U�F�H���H�Q���V�D���T�X�D�O�L�W�p���G�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�p�V�L�J�Q�p�H���H�W���O�H�V���V�H�U�Y�L�F�H�V���F�K�D�U�J�p�V���G�H�V���P�L�V�V�L�R�Q�V���T�X�¶�H�O�O�H��

�H�[�H�U�F�H�� �H�Q�� �V�D�� �T�X�D�O�L�W�p�� �G�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �F�R�P�S�p�W�H�Q�W�H���� �V�H�� �F�R�R�U�G�R�Q�Qent, coopèrent étroitement et 

échangent les informations nécessaires au bon accomplissement des tâches visées auxdits 

articles. En agissant en vertu des articles 124 , paragraphe 1bis , articles 124, paragraphe 

8, et 164, paragraphe 5, du règlement n° 575/2013, la CSSF tient dûment compte des 

�L�Q�W�H�U�D�F�W�L�R�Q�V�� �D�Y�H�F�� �G�¶�D�X�W�U�H�V�� �P�H�V�X�U�H�V���� �Q�R�W�D�P�P�H�Q�W�� �F�H�O�O�H�V�� �S�U�L�V�H�V�� �D�X�� �W�L�W�U�H�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �G�X�G�L�W��

�U�q�J�O�H�P�H�Q�W���H�W���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-10 de la présente loi et veille à éviter toute forme de double emploi 

�R�X���G�¶�L�Q�F�R�K�p�U�H�Q�F�H���H�Q�W�U�H���O�H�V���V�Hrvices concernés. 

�>�«�@ 

Art. 71. �'�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �W�U�D�Q�V�L�W�R�L�U�H�� �F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W�� �O�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W�� �G�H�V�� �H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V�� �Y�L�V�p�H�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������

paragraphe 1er, point 1, lettre b), du règlement (UE) n° 575/2013.  

�>�«�@ 

Art. 72. Dispositions transitoires relatives à la pondération de risque pour les 

expositions garanties par des biens immobiliers résidentiels aux fins du calcul du 

plancher de fonds propres.  

(1) �(�Q�� �Y�H�U�W�X�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ������ �G�X�� �U�q�J�O�H�P�H�Q�W�� ���8�(���� �Q�ƒ�� �������������������� �O�H�V��

établissements CRR sont autorisés à faire application des dérogations suivantes à 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������O�H�W�W�U�H���D�������S�R�L�Q�W���L�L�������G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�����Q�ƒ���������������������� 

1.  �M�X�V�T�X�¶�D�X���������G�p�F�H�P�E�U�H���������������L�O�V���S�H�X�Y�H�Q�W���D�S�S�O�L�T�X�H�U���X�Q�H���S�R�Q�G�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���U�L�V�T�X�H���G�H��

������ �S�R�X�U�� �F�H�Q�W�� �V�X�U�� �O�D�� �S�D�U�W�L�H�� �G�H�� �O�¶�H�[position garantie par une hypothèque sur un 

�E�L�H�Q���L�P�P�R�E�L�O�L�H�U���U�p�V�L�G�H�Q�W�L�H�O�����M�X�V�T�X�¶�j���������S�R�X�U���F�H�Q�W���G�H���O�D���Y�D�O�H�X�U���G�X���E�L�H�Q���G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H��

�F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��er, alinéa 1 er, du règlement (UE) n° 

575/2013 ; 

2.  �M�X�V�T�X�¶�D�X���������G�p�F�H�P�E�U�H���������������L�O�V��peuvent appliquer une pondération de risque de 

������ �S�R�X�U�� �F�H�Q�W�� �V�X�U�� �W�R�X�W�H�� �S�D�U�W�L�H�� �U�p�V�L�G�X�H�O�O�H�� �G�H�� �O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �J�D�U�D�Q�W�L�H�� �S�D�U�� �X�Q�H��

�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H���V�X�U���X�Q���E�L�H�Q���L�P�P�R�E�L�O�L�H�U���U�p�V�L�G�H�Q�W�L�H�O�����M�X�V�T�X�¶�j���������S�R�X�U���F�H�Q�W���G�H���O�D���Y�D�O�H�X�U��

�G�X���E�L�H�Q���G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������������S�D�U�D�Jraphe 1 er, alinéa 1 er, du 

�U�q�J�O�H�P�H�Q�W�� ���8�(���� �Q�ƒ�� �������������������� �S�R�X�U�� �D�X�W�D�Q�W�� �T�X�H�� �O�¶�D�M�X�V�W�H�P�H�Q�W�� �G�H�V�� �H�[�L�J�H�Q�F�H�V�� �G�H��

�I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �S�R�X�U�� �U�L�V�T�X�H�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�� �Y�L�V�p�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �G�X�� �U�q�J�O�H�P�H�Q�W�� ���8�(���� �Q�ƒ��

575/2013 ne soit pas appliqué.  

(2) Aux fins du paragraphe 1 er���� �S�R�L�Q�W�� ������ �O�R�U�V�T�X�¶�X�Q��établissement CRR détient une 

�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H���G�H���U�D�Q�J���L�Q�I�p�U�L�H�X�U���H�W���T�X�¶�L�O���H�[�L�V�W�H���G�H�V���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V���G�H���U�D�Q�J���V�X�S�p�U�L�H�X�U���T�X�L��

8427 - Dossier consolidé : 36



 

5/28 

ne sont pas détenues par cet établissement CRR, afin de déterminer la part de 

�O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���T�X�L���S�H�X�W���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�U���G�H���O�D���S�R�Q�G�p�U�Dtion de risque de 10 

pour cent, le montant correspondant à 55 pour cent de la valeur du bien est réduit 

du montant des hypothèques de rang supérieur qui ne sont pas détenues par 

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� 

�/�R�U�V�T�X�H�� �O�H�V�� �K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V�� �Q�R�Q�� �G�p�W�H�Q�X�H�V�� �S�D�U�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �V�R�Q�W de rang égal à 

�O�¶�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H���G�p�W�H�Q�X�H���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����D�I�L�Q���G�H���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U���O�D���S�D�U�W���G�H���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q��

�G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���T�X�L���S�H�X�W���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�U���G�H���O�D���S�R�Q�G�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���U�L�V�T�X�H���G�H���������S�R�X�U���F�H�Q�W����

le montant correspondant à 55 pour cent de la valeur du bien, réduit du  montant des 

éventuelles hypothèques de rang supérieur, qui ne sont pas détenues par 

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����H�V�W���G�L�P�L�Q�X�p���G�X���S�U�R�G�X�L�W���� 

1. de 55 pour cent de la valeur du bien, diminuée du montant de toutes les 

�p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H�V�� �K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V�� �G�H�� �U�D�Q�J�� �V�X�S�p�U�L�H�X�U���� �V�¶�L�O�� �H�Q�� �H�[�L�V�W�H���� �T�X�¶�H�O�O�H�V�� �V�R�L�H�Q�W��

�G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���O�X�L-�P�r�P�H���R�X���S�D�U���G�¶�D�X�W�U�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V�������H�W 

2. �G�X���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H�V���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V���Q�R�Q���G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���T�X�L���V�R�Q�W���G�H���U�D�Q�J��

�p�J�D�O���j���O�¶�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H���G�p�W�H�Q�X�H���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����G�L�Y�L�V�p���S�D�U���O�D���V�R�P�P�H���G�H���W�R�X�W�H�V��

les hypothèques de rang égal.  

(3) Aux fins du paragraphe 1 er���� �S�R�L�Q�W�� ������ �O�R�U�V�T�X�¶�X�Q�� �p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �&�5�5�� �G�p�W�L�H�Q�W�� �X�Q�H��

�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H���G�H���U�D�Q�J���L�Q�I�p�U�L�H�X�U���H�W���T�X�¶�L�O���H�[�L�V�W�H���G�H�V���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V���G�H���U�D�Q�J���V�X�S�p�U�L�H�X�U���T�X�L��

ne sont pas détenues par cet établissement, afin de déterminer la pa �U�W���G�H���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q��

�G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���T�X�L���S�H�X�W���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�U���G�H���O�D���S�R�Q�G�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���U�L�V�T�X�H���G�H���������S�R�X�U���F�H�Q�W����

le montant correspondant à 80 pour cent de la valeur du bien est réduit du montant 

�G�H�V���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V���G�H���U�D�Q�J���V�X�S�p�U�L�H�X�U���T�X�L���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�Oissement.  

�/�R�U�V�T�X�H�� �O�H�V�� �K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V�� �Q�R�Q�� �G�p�W�H�Q�X�H�V�� �S�D�U�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �V�R�Q�W�� �G�H�� �U�D�Q�J�� �p�J�D�O�� �j��

�O�¶�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H���G�p�W�H�Q�X�H���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����D�I�L�Q���G�H���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U���O�D���S�D�U�W���G�H���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q��

�G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���T�X�L���S�H�X�W���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�U���G�H���O�D���S�R�Q�G�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���U�L�V�T�X�H���G�H���������S�R�X�U���F�H�Q�W����

le montant correspondant à 80 pour cent de la valeur du bien, réduit du montant des 

éventuelles hypothèques de rang supérieur, qui ne sont pas détenues par 

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����H�V�W���G�L�P�L�Q�X�p���G�X���S�U�R�G�X�L�W���� 

1.  de 80 pour cent de la valeur du bien, diminuée du mont ant de toutes 

�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V�� �G�H�� �U�D�Q�J�� �V�X�S�p�U�L�H�X�U���� �V�¶�L�O�� �H�Q�� �H�[�L�V�W�H���� �T�X�¶�H�O�O�H�V�� �V�R�L�H�Q�W�� �G�p�W�H�Q�X�H�V�� �S�D�U��

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���O�X�L-�P�r�P�H���R�X���S�D�U���G�¶�D�X�W�U�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V�������H�W 

2.  �G�X���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H�V���K�\�S�R�W�K�q�T�X�H�V���Q�R�Q���G�p�W�H�Q�X�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���T�X�L���V�R�Q�W���G�H���U�D�Q�J��

�p�J�D�O���j���O�¶�K�\�S�R�W�K�q�T�X�H���G�p�W�H�Q�X�H���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�����G�L�Y�L�V�p���S�D�U���O�D���V�R�P�P�H���G�H���W�R�X�W�H�V��

les hypothèques de rang égal.  

(4) Aux fins du paragraphe 1 er, les conditions suivantes doivent être remplies :  
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1.  les expositions remplissent les conditions pour bénéficier du traitement prévu à 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H 125, paragraphe 1 er, du règlement (UE) n° 575/2013 ;  

2.  les expositions éligibles sont pondérées en fonction du risque conformément à 

la troisième partie, titre II, chapitre 3, du règlement (UE) n° 575/2013 ;  

3.  les biens immobiliers résidentiels garan tissant les expositions éligibles sont 

situés au Luxembourg ;  

4.  �V�X�U���O�H�V���K�X�L�W���G�H�U�Q�L�q�U�H�V���D�Q�Q�p�H�V�����O�H�V���S�H�U�W�H�V���V�X�E�L�H�V���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���&�5�5���V�X�U���X�Q��

�H�[�H�U�F�L�F�H�� �G�R�Q�Q�p���� �G�p�F�O�D�U�p�H�V�� �S�D�U�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �&�5�5�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

430bis , paragraphe 1 er, lettres a) �H�W�� �F������ �R�X���H�Q���Y�H�U�W�X�� �G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������������ �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H��

1er, lettres a) et c), du règlement (UE) n° 575/2013, dans la version de ces points 

applicable au 27 juin 2021, sur la partie des expositions garanties par une 

hypothèque sur un bien immobilier résidentiel, à  concurrence du montant le plus 

bas entre le montant donné en nantissement et 55 pour cent de la valeur du bien, 

�j�� �P�R�L�Q�V�� �T�X�¶�L�O�� �Q�¶�H�Q�� �D�L�O�O�H�� �D�X�W�U�H�P�H�Q�W�� �H�Q�� �Y�H�U�W�X�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ������ �G�X��

règlement (UE) n° 575/2013, ne dépassent pas 0,25 pour cent en m oyenne de la 

�V�R�P�P�H�� �G�H�V�� �Y�D�O�H�X�U�V�� �H�[�S�R�V�p�H�V�� �D�X�� �U�L�V�T�X�H�� �G�H�� �O�¶�H�Q�F�R�X�U�V�� �W�R�W�D�O�� �G�H�V�� �H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�V��

garanties par une hypothèque sur un bien immobilier résidentiel ;  

5.  �S�R�X�U�� �F�H�V�� �H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �p�O�L�J�L�E�O�H�V���� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �&�5�5�� �G�L�V�S�R�V�H�� �G�H�V�� �G�U�R�L�W�V��

opposables suivants, en cas d e défaut du débiteur ou de non -paiement de sa 

part :  

a)  �X�Q�� �G�U�R�L�W�� �V�X�U�� �O�H�� �E�L�H�Q�� �L�P�P�R�E�L�O�L�H�U�� �U�p�V�L�G�H�Q�W�L�H�O�� �J�D�U�D�Q�W�L�V�V�D�Q�W���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�X�� �O�H��

droit de prendre une hypothèque sur le bien résidentiel conformément à 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������O�H�W�W�U�H���J�������G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W (UE) n° 575/2013 ;  

b)  un droit contractuel ou légal sur les autres actifs et revenus du débiteur  ; 

6.  la CSSF a vérifié que les conditions énoncées aux points 1 à 5 sont remplies.  

(5) �$�X�[���I�L�Q�V���G�H���O�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�X���S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, et pour autant que toutes les conditions 

énoncées au paragraphe 4 soient remplies, les établissements CRR peuvent 

appliquer les pondérations de risque suivantes à toute partie résiduelle des 

expositions garanties par une hypothèque sur un bien immobilier résidentiel visée 

au paragraphe 1 er�����S�R�L�Q�W���������M�X�V�T�X�¶�D�X���������G�p�F�H�P�E�U�H�������������� 

1.  52,5 pour cent durant la période allant du 1 er janvier 2030 au 31 décembre 2030 

; 

2.  60 pour cent durant la période allant du 1 er janvier 2031 au 31 décembre 2031 ;  

3.  67,5 pour cent durant la période allant du 1 er janvier 2032 au 31 décembre 2032.  
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LOI MODIFIEE �'�8���������$�9�5�,�/�������������5�(�/�$�7�,�9�(���$���/�¶�$�6�6�8�5�$�1�&�(���2�%�/�,�*�$�7�2�,�5�(���'�(���/�$��

RESPONSABILITE CIVILE EN MATIERE DE VEHICULES AUTOMOTEURS  

�>�«�@ 

Art. 23-3.  

1. �/�¶�R�U�J�D�Q�H���G�X���)�,�$�$���H�V�W���O�H���F�R�P�L�W�p���G�H���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�� 

Le comité de direction est composé des membres effectifs et suppléants suivants : 

a) Un membre effectif et un membre suppléant nommés parmi la direction du CAA  par 

le Gouvernement en conseil sur proposition du ministre ayant le secteur des 

 assurances dans ses attributions ; 

b) Un membre effectif et un membre suppléant, représentant le ministre ayant le 

 secteur des assurances dans ses attributions, nommés par le Gouvernement en 

 conseil sur proposition du ministre ayant le secteur des assurances dans ses 

 attributions ; 

c) Un membre effectif et un membre suppléant, nommés parmi la magistrature par le 

Grand-Duc sur proposition du Gouvernement en conseil. 

Le mandat des membres susvisés a une durée de cinq ans et est renouvelable. 

Au cas où un membre effectif ou le président est remplacé par son suppléant, celui-ci sera 

considéré comme membre et exerce le droit de vote. 

La présidence du comité de direction est assurée par le membre effectif nommé parmi la 

�G�L�U�H�F�W�L�R�Q���G�X���&�$�$���H�W���H�Q���F�D�V���G�¶�H�P�S�r�F�K�H�P�H�Q�W���G�H���F�H���G�H�U�Q�L�H�U�����S�D�U���V�R�Q���V�X�S�S�O�p�D�Q�W�� 

�(�Q���F�D�V���G�H���Y�D�F�D�Q�F�H���G�¶�X�Q���V�L�q�J�H���G�¶�X�Q���P�H�P�E�U�H���H�I�I�H�F�W�L�I���R�X���G�¶�X�Q���P�H�P�E�U�H��suppléant du comité de 

direction pour quelque cause que ce soit, il est procédé à son remplacement pour la durée du 

mandat restant à courir. 

�,�O���S�H�X�W���r�W�U�H���P�L�V���I�L�Q���D�X�[���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V���G�¶�X�Q���P�H�P�E�U�H���H�I�I�H�F�W�L�I���R�X���G�¶�X�Q���P�H�P�E�U�H���V�X�S�S�O�p�D�Q�W���G�X���F�R�P�L�W�p��

de direction dans les formes de sa nomination. 

Le Gouvernement en conseil fixe les indemnités des membres du comité de direction, 

lesquelles sont à charge du FIAA.  

 �>�«�@  
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LOI �'�8���������'�(�&�(�0�%�5�(�������������5�(�/�$�7�,�9�(���$���/�$���0�,�6�(���(�1���¯�8�9�5�(���'�8���3�$�4�8�(�7���'�¶�$�9�(�1�,�5��

�± PREMIERE PARTIE (2015) 

Art. 1er. 

�>�«�@ 

(4) �/�H�� �F�R�P�L�W�p�� �G�L�U�H�F�W�H�X�U�� �G�X�� �)�R�Q�G�V�� �V�H�� �F�R�P�S�R�V�H�� �G�¶�D�X�� �P�R�L�Q�V�� �F�L�Q�T�� �H�W�� �G�¶�D�X�� �S�O�X�V�� �V�H�S�W�� �P�H�P�E�U�H�V��

nommés par le Grand-Duc sur proposition du Gouvernement en Conseil. Lorsque le comité 

directeur est composé de cinq ou de six membres, trois membres sont proposés au 

Gouvernement en Conseil par le ministre ayant les Finances dans ses attributions. Lorsque 

le comité directeur est composé de sept membres, quatre membres sont proposés au 

Gouvernement en Conseil par le ministre ayant les Finances dans ses attributions. Les 

�P�H�P�E�U�H�V���G�X���F�R�P�L�W�p���G�L�U�H�F�W�H�X�U���G�R�L�Y�H�Q�W���G�L�V�S�R�V�H�U���G�¶�X�Q�H���H�[�S�p�U�L�H�Q�F�H���H�W���G�¶�X�Q�H���H�[�S�H�U�W�L�V�H���H�Q���P�D�W�L�q�U�H��

financière. 

Les nominations interviennent pour une période de cinq ans et sont renouvelables. 

Le Grand-Duc, sur proposition du Gouvernement en Conseil, désigne le président et le vice-

président du comité directeur parmi les membres du comité directeur. 

Le Gouvernement peut proposer au Grand-Duc de révoquer un membre du comité directeur 

qui ne remplit plus les conditions nécessaires à ses fonctions ou qui a commis une faute grave. 

Les membres du comité directeur perçoivent une indemnité dont le montant est fixé par 

règlement grand-ducal. 

Le comité directeur se réunit au moins quatre fois par an ou en cas de convocation par le 

président ou sur demande du ministre ayant les Finances dans ses attributions. 

�(�Q�� �F�D�V�� �G�¶�D�E�V�H�Q�F�H���� �X�Q�� �P�H�P�E�U�H�� �G�X�� �F�R�P�L�W�p�� �G�L�U�H�F�W�H�X�U�� �S�H�X�W�� �V�H�� �I�D�L�U�H�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�U�� �S�D�U�� �X�Q�� �D�X�W�U�H��

membre. 

Les délibérations du comité directeur sont valables si la majorité des membres sont présents 

ou représentés par voie de procuration. 

Les décisions sont prises à la majorité des voix présentes ou représentées. En cas de partage 

des votes, la voix du président ou de son remplaçant est prépondérante. 

�/�H���U�q�J�O�H�P�H�Q�W���G�¶�R�U�G�U�H���L�Q�W�p�U�L�H�X�U���G�X���F�R�P�L�W�p���G�L�U�H�F�W�H�X�U���H�V�W���D�U�U�r�W�p���j���O�D���P�D�M�R�Uité des deux tiers de 

ses membres. 

Le secrétariat du conseil est assuré par un fonctionnaire nommé par le ministre ayant 

les Finances dans ses attributions.  Le secrétariat du comité est assuré par un 
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secrétaire et un secrétaire adjoint qui sont nommés par le ministre ayant les Finances 

dans ses attributions. Le secrétaire et le secrétaire adjoint perçoivent une indemnité 

dont le montant est fixé par un règlement grand -ducal.  

Le comité directeur peut instituer des commissions. Il peut inviter des experts à participer à 

�F�H�U�W�D�L�Q�V���S�R�L�Q�W�V���G�H���O�¶�R�U�G�U�H���G�X���M�R�X�U���G�H���V�H�V���U�p�X�Q�L�R�Q�V�� 

En dehors des communications que le comité directeur décide de rendre officielles, les 

membres du comité directeur et toute personne appelée à assister aux réunions sont tenus 

au secret des délibérations. 

�>�«�@ 
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LOI MODIFIEE DU 18 DECEMBRE 2015 RELATIVE A LA DEFAILLANCE DES 

ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET DE CERTAINES ENTREPRISES 

�'�¶�,�1�9�(�6�7�,�6�6�(�0�(�1�7 

 

PARTIE Ire CADRE DE RESOLUTION 

TITRE Ier �'�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V�����F�K�D�P�S���G�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���H�W���D�X�W�R�U�L�W�p���G�H��résolution 

Art. 1er. Définitions  

�>�«�@ 

44bis. « engagements utilisables pour un renflouement interne » : les engagements ou 

éléments de passif et les instruments de capital qui ne sont pas des instruments de 

fonds propres de base de catégorie 1, des instruments de fonds propres additionnels 

�G�H���F�D�W�p�J�R�U�L�H�������R�X���G�H�V���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���G�H���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���G�H���F�D�W�p�J�R�U�L�H�������G�¶�X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W��

 ou �G�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, point 2., 3. ou 4., et qui ne sont pas 

�H�[�F�O�X�V�� �G�X�� �F�K�D�P�S�� �G�¶�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �G�H�� �U�H�Q�I�O�R�X�H�P�H�Q�W�� �L�Q�W�H�U�Q�H�� �H�Q�� �Y�H�U�W�X�� �G�H��

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������� 

44bis -1. « entité  de liquidation  » ���� �X�Q�H�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�� �P�R�U�D�O�H�� �p�W�D�E�O�L�H�� �G�D�Q�V�� �O�¶�8�Q�L�R�Q 

européenne dont le plan de résolution de groupe ou, pour les entités ne faisant 

 �S�D�V�� �S�D�U�W�L�H�� �G�¶�X�Q�� �J�U�R�X�S�H���� �O�H�� �S�O�D�Q�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �S�U�p�Y�R�L�W�� �O�D�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�� �V�H�O�R�Q�� �X�Q�H��

 �S�U�R�F�p�G�X�U�H�� �Q�R�U�P�D�O�H�� �G�¶�L�Q�V�R�O�Y�D�E�L�O�L�W�p���� �R�X�� �X�Q�H�� �H�Q�W�L�W�p�� �D�X�� �V�H�L�Q�� �G�¶�X�Q�� �J�U�R�X�S�H�� �G�H��

 �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�X�W�U�H�� �T�X�¶�X�Q�H�� �H�Q�W�L�W�p�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �j�� �O�¶�p�J�D�U�G�� �G�H�� �O�D�T�X�H�O�O�H�� �O�H�� �S�O�D�Q�� �G�H��

 �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���J�U�R�X�S�H���Q�H���S�U�p�Y�R�L�W���S�D�V���O�¶�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H�V���S�R�X�Y�R�L�U�V���G�H���G�p�S�U�p�F�L�D�W�L�R�Q���H�W��

 de conversion ;  

44ter. « entité de résolution » : 

a) une �S�H�U�V�R�Q�Q�H���P�R�U�D�O�H���p�W�D�E�O�L�H���G�D�Q�V���O�¶�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�����T�X�¶�X�Q�H���D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q��

�G�p�V�L�J�Q�H���� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �G�H�� �O�D�� �G�L�U�H�F�W�L�Y�H�� �����������������8�(���� �F�R�P�P�H�� �X�Q�H�� �H�Q�W�L�W�p��

pour laquelle le plan de résolution prévoit une mesure de résolution ; ou 

�E�����X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���T�X�L���Q�H���I�D�L�W���S�D�V���S�D�U�W�L�H���G�¶�X�Q���J�U�R�X�S�H���V�R�X�P�L�V���j���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���V�X�U���E�D�V�H��

consolidée conformément aux articles 111 et 112 de la directive 2013/36/UE et pour 

�O�H�T�X�H�O�� �O�H�� �S�O�D�Q�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �p�W�D�E�O�L�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �G�H�� �O�D�� �G�L�U�H�F�W�L�Y�H��

2014/59/UE prévoit une mesure de résolution ;  

�>�«�@ 

TITRE II Résolution 

Chapitre VI �± Instruments de résolution 
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Section II �± Instrument de cession des activités 

Art. 39. Instrument de cession des activités  

�>�«�@ 

(6)  �/�¶�D�F�T�X�p�U�H�X�U�� �G�R�L�W�� �S�R�V�V�p�G�H�U���O�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W�� �D�G�p�T�X�D�W�� �S�R�X�U�� �H�[�H�U�F�H�U�� �O�H�V�� �D�F�W�L�Y�L�W�p�V�� �T�X�¶�L�O�� �D�F�T�X�L�H�U�W��

lorsque le transfert est réalisé en vertu du paragraphe 1er���� �/�D�� �G�H�P�D�Q�G�H���G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���H�Q��

liaison avec le transfert est étudiée en temps utile. 

 �6�L���O�¶�D�F�T�X�p�U�H�X�U���Q�H���S�R�V�V�q�G�H���S�D�V���O�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���D�G�p�T�X�D�W���S�R�X�U���H�[�H�U�F�H�U���O�H�V���D�F�W�L�Y�L�W�p�V���T�X�¶�L�O��

�D�F�T�X�L�H�U�W���� �O�H�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �H�Q�� �L�Q�I�R�U�P�H�� �L�P�P�p�G�L�D�W�H�P�H�Q�W�� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H��

surveillance. La décision de soumettre un établissement ou une entité visée à 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er���� �S�R�L�Q�W���������������� �R�X�� ���������j���O�¶�H�P�S�O�R�L�� �G�H���O�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W��de cession 

�G�H�V�� �D�F�W�L�Y�L�W�p�V�� �j�� �X�Q�� �D�F�T�X�p�U�H�X�U�� �Y�D�X�W�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���� �/�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W�� �G�H��

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���R�X���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���V�R�X�P�L�V���j���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�V�W���j���F�R�Q�V�L�G�p�U�H�U��

�F�R�P�P�H���p�W�D�Q�W���R�F�W�U�R�\�p���j���O�¶�D�F�T�X�p�U�H�X�U���Y�L�V�p���G�D�Q�V���O�D���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�H���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q, 

�M�X�V�T�X�¶�j���F�H�� �T�X�H�� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H�� �V�W�D�W�X�H�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H�P�H�Q�W�� �V�X�U�� �O�D�� �G�H�P�D�Q�G�H��

�G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���G�H���O�¶�D�F�T�X�p�U�H�X�U�� 

�>�«�@ 

Section III �± �,�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais 

�>�«�@ 

�$�U�W�������������)�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���G�¶�X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais  

���������/�H���I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���G�¶�X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais respecte les exigences suivantes :  

 �������O�H���F�R�Q�W�H�Q�X���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�I�V���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais est approuvé  par 

 le conseil de résolution ; 

 ������ �H�Q�� �I�R�Q�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �G�H�� �S�U�R�S�U�L�p�W�p�� �G�H�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�Vement-relais le conseil de 

 �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���Q�R�P�P�H���R�X���D�S�S�U�R�X�Y�H���O�¶�R�U�J�D�Q�H���G�H���G�L�U�H�F�W�L�R�Q���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais ;  

 ������ �O�H�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�S�S�U�R�X�Y�H�� �O�D�� �U�p�P�X�Q�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �P�H�P�E�U�H�V�� �G�H�� �O�¶�R�U�J�D�Q�H�� �G�H��

 direction et détermine les responsabilités appropriées ;  

 4. le conseil de résolution approuve la stratégie et le profil de risque de 

 �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais ;  
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 �������O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais est autorisé, conformément à la loi modifiée du 5 avril 1993 

 relative au secteur financier, à exercer les activités ou fournir les s�H�U�Y�L�F�H�V�� �T�X�¶�L�O��

 �D�F�T�X�L�H�U�W���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�¶�X�Q���W�U�D�Q�V�I�H�U�W���H�I�I�H�F�W�X�p���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������H�W���L�O���G�L�V�S�R�V�H��

 �G�H���O�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���H�Q���Y�H�U�W�X���G�H���F�H�W�W�H���P�r�P�H���O�R�L������ 

 ������ �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais remplit les exigences applicables du règlement (UE) n° 

 575/2013 et de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier et des 

 �P�H�V�X�U�H�V���S�U�L�V�H�V���S�R�X�U���O�H�X�U���H�[�p�F�X�W�L�R�Q�����V�X�L�Y�D�Q�W���O�H���F�D�V�����H�W���I�D�L�W���O�¶�R�E�M�H�W���G�¶�X�Q�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H��

 conformément auxdits textes ;  

 ������ �O�H�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �S�H�X�W�� �S�U�p�F�L�V�H�U�� �O�H�V�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �V�¶�D�S�S�O�L�T�X�D�Q�W�� �j�� �O�¶�D�F�W�L�Y�L�W�p�� �G�H��

 �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais.  

�1�R�Q�R�E�V�W�D�Q�W���O�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���Y�L�V�p�H�V���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D���������S�R�L�Q�W�V���������H�W�����������H�W���O�R�U�V�T�X�H���F�H�O�D���H�V�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H��

�S�R�X�U���D�W�W�H�L�Q�G�U�H���O�H�V���R�E�M�H�F�W�L�I�V���G�H���O�D���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�����O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais peut être constitué et agréé 

sans être conforme à la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier pendant une 

courte période au début de son fonctionnement. A cet effet, le conseil de résolution présente 

�X�Q�H�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �H�Q�� �F�H�� �V�H�Q�V�� �j�� �O�D�� �&�6�6�)���� �6�L�� �O�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W�� �H�V�W�� �D�F�F�R�U�G�p���� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H�� �Vurveillance 

�L�Q�G�L�T�X�H���O�D���S�p�U�L�R�G�H���S�H�Q�G�D�Q�W���O�D�T�X�H�O�O�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais est dispensé de se conformer aux 

exigences de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier. 

Si le conseil de résolution envisage de soumettre un établissement ou une entité 

�Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��er���� �S�R�L�Q�W�� �������� ������ �R�X�� �������� �j�� �O�¶�H�P�S�O�R�L�� �G�H�� �O�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �G�H��

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-�U�H�O�D�L�V�� �Y�L�V�p�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �L�O�� �H�Q�� �L�Q�I�R�U�P�H�� �L�P�P�p�G�L�D�W�H�P�H�Q�W�� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H��

surveillance. La décision de soumettre un établissement  �R�X���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

2, paragraphe 1 er�����S�R�L�Q�W�����������������R�X�����������j���O�¶�H�P�S�O�R�L���G�H���O�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais 

�Y�L�V�p���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������Y�D�X�W���G�H�P�D�Q�G�H���D�X�[���I�L�Q�V���G�H���O�¶�D�O�L�Q�p�D���������G�H�X�[�L�q�P�H���S�K�U�D�V�H�����/�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���G�H��

�O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �R�X�� �G�H�� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �V�R�X�P�L�V�� �j�� �O�D��procédure de résolution est à considérer 

�F�R�P�P�H���p�W�D�Q�W���R�F�W�U�R�\�p���j���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-�U�H�O�D�L�V���M�X�V�T�X�¶�j���F�H���T�X�H���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H��

�V�W�D�W�X�H���G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H�P�H�Q�W���V�X�U���O�D���G�H�P�D�Q�G�H���G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W-relais.  

�>�«�@ 

Section V �± Instrument de renflouement interne 

Sous-section II �± Exigence minimale concernant les fonds propres et les engagements 

éligibles 

�>�«�@ 
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Art. 46-3�����'�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���P�L�Q�L�P�D�O�H���G�H���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���H�W���G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V 

�>�«�@ 

(2) Lorsque le plan de �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���S�U�p�Y�R�L�W���T�X�¶�X�Q�H���P�H�V�X�U�H���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�R�L�W���r�W�U�H���S�U�L�V�H���R�X��

que le pouvoir de dépréciation et de conversion des instruments de fonds propres pertinents 

�H�W���G�H�V���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������G�R�L�W���r�W�U�H���H�[�H�U�F�p���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���D�X��

scénario �S�H�U�W�L�Q�H�Q�W���Y�L�V�p���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H��

1er, correspond à un montant suffisant pour garantir que :  

1. �O�H�V���S�H�U�W�H�V���T�X�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H�Y�U�D�L�W���V�X�E�L�U���V�R�Q�W���H�Q�W�L�q�U�H�P�H�Q�W���D�E�V�R�U�E�p�H�V������ 

2. �O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�W���V�H�V���I�L�O�Lales qui sont des établissements ou des entités visées 

 �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ���H�U���� �S�R�L�Q�W�V�� �������� ������ �H�W�� �������� �P�D�L�V�� �Q�H�� �V�R�Q�W�� �S�D�V�� �G�H�V�� �H�Q�W�L�W�p�V�� �G�H��

 �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �V�R�Q�W�� �U�H�F�D�S�L�W�D�O�L�V�p�H�V�� �M�X�V�T�X�¶�D�X�� �Q�L�Y�H�D�X�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �S�R�X�U�� �O�H�X�U�� �S�H�U�P�H�W�W�U�H�� �G�H��

 continuer à remplir les condition�V���G�¶�D�J�U�p�P�H�Q�W���H�W���j���H�[�H�U�F�H�U���O�H�V���D�F�W�L�Y�L�W�p�V���S�R�X�U���O�H�V�T�X�H�O�O�H�V��

 �H�O�O�H�V���R�Q�W���p�W�p���D�J�U�p�p�H�V���S�R�X�U���X�Q�H���G�X�U�p�H���D�S�S�U�R�S�U�L�p�H���T�X�L���Q�¶�H�[�F�q�G�H���S�D�V���X�Q���D�Q���� 

�/�R�U�V�T�X�H���O�H���S�O�D�Q���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���S�U�p�Y�R�L�W���T�X�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�R�L�W���r�W�U�H���O�L�T�X�L�G�p�H���V�H�O�R�Q���X�Q�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H 

�Q�R�U�P�D�O�H�� �G�¶�L�Q�V�R�O�Y�D�E�L�O�L�W�p���� �O�H�� �F�R�Q�V�H�L�O���G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�S�S�U�p�F�L�H�� �V�¶�L�O�� �H�V�W�� �M�X�V�W�L�I�L�p�� �G�H�� �O�L�P�L�W�H�U��

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�����H�U���� �S�R�X�U���F�H�W�W�H���H�Q�W�L�W�p���� �D�I�L�Q�� �T�X�¶�H�O�O�H�� �Q�¶�H�[�F�q�G�H��

�S�D�V���X�Q���P�R�Q�W�D�Q�W���V�X�I�I�L�V�D�Q�W���S�R�X�U���D�E�V�R�U�E�H�U���O�H�V���S�H�U�W�H�V���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D�����H�U�����S�R�L�Q�W��

1.  

Lors de cette appréciation, le conseil de résolution évalue, en particulier, la limite visée 

�j���O�¶�D�O�L�Q�p�D�������H�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H���W�R�X�W�H���L�Q�F�L�G�H�Q�F�H���p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H���V�X�U���O�D���V�W�D�E�L�O�L�W�p���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H���H�W��

sur le risque de contagion au système financier.  

(2bis ) Le conseil de résolution ne dét �H�U�P�L�Q�H�� �S�D�V�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��������

paragraphe 1 er, pour les entités de liquidation.  

�3�D�U���G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D����er�����O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���p�Y�D�O�X�H���V�¶�L�O���H�V�W���M�X�V�W�L�I�L�p���G�H���I�L�[�H�U���V�X�U��

�E�D�V�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��er, pour une entité de 

liquidation à un montant supérieur au montant suffisant pour absorber les pertes 

conformément au paragraphe 2, point 1., du présent article. Le conseil de résolution 

tient compte dans son évaluation, en particulier, de toute incidence éven tuelle sur la 

stabilité financière et sur le risque de contagion au système financier, y compris en ce 

qui concerne la capacité de financement du Fonds de garantie des dépôts Luxembourg. 

�/�R�U�V�T�X�H�� �O�H���F�R�Q�V�H�L�O�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�Fle 46, paragraphe 

1er���� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �G�H�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�� �X�W�L�O�L�V�H�� �X�Q�� �R�X�� �S�O�X�V�L�H�X�U�V�� �G�H�V�� �p�O�p�P�H�Q�W�V�� �V�X�L�Y�D�Q�W�V�� �S�R�X�U�� �V�H��

conformer à ladite exigence :  

1.  fonds propres ;  
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2.  �H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V�� �U�H�P�S�O�L�V�V�D�Q�W�� �O�H�V�� �F�U�L�W�q�U�H�V�� �G�¶�p�O�L�J�L�E�L�O�L�W�p�� �Y�L�V�p�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����bis  du 

règlement (UE) n° 575/2 �����������j���O�¶�H�[�F�H�S�W�L�R�Q���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������ter, paragraphe 2, lettres b) 

et d), dudit règlement ;  

3.  �H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-2, paragraphe 2.  

Les articles 77, paragraphe 2, et 78 bis  �G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�����Q�ƒ���������������������Q�H���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W��

pas aux entités de �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���S�R�X�U���O�H�V�T�X�H�O�O�H�V���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���Q�¶�D���S�D�V���G�p�W�H�U�P�L�Q�p��

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er. 

�/�H�V�� �G�p�W�H�Q�W�L�R�Q�V�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V��

éligibles émis par des établissements filiales qui sont des  entités de liquidation pour 

�O�H�V�T�X�H�O�O�H�V�� �O�H�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Q�¶�D�� �S�D�V�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�p�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��������

paragraphe 1 er���� �Q�H�� �V�R�Q�W�� �S�D�V�� �G�p�G�X�L�W�H�V�� �D�X�� �W�L�W�U�H�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����sexies , paragraphe 5, du 

règlement (UE) n° 575/2013.  

�3�D�U���G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D���������X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���R�X���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���Y�L�V�p���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H��

1er�����S�R�L�Q�W�V�����������������H�W�����������T�X�L���Q�¶�H�V�W���S�D�V���O�X�L-même une entité de résolution mais qui est une 

�I�L�O�L�D�O�H���G�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���R�X���G�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�¶�X�Q���S�D�\�V���W�L�H�U�V���T�X�L���V�H�U�D�L�W���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H��

résoluti �R�Q�� �V�L�� �H�O�O�H�� �p�W�D�L�W�� �p�W�D�E�O�L�H�� �G�D�Q�V�� �O�¶�8�Q�L�R�Q�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���� �G�p�G�X�L�W�� �O�H�V�� �G�p�W�H�Q�W�L�R�Q�V��

�G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���G�H���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���G�D�Q�V���G�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���I�L�O�L�D�O�H�V���T�X�L���D�S�S�D�U�W�L�H�Q�Q�H�Q�W���D�X��

même groupe de résolution et qui sont des entités de liquidation pour lesquelles le 

conseil de réso �O�X�W�L�R�Q���Q�¶�D���S�D�V���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, 

lorsque le montant cumulé de ces détentions est égal ou supérieur à 7 pour cent du 

montant total de ses fonds propres et engagements qui satisfont aux critères 

�G�¶�p�O�L�J�L�E�L�O�L�W�p�� �p�Q�R�Q�F�p�V���j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-6, paragraphe 2, calculés chaque année au 31 

�G�p�F�H�P�E�U�H���V�R�X�V���O�D���I�R�U�P�H���G�¶�X�Q�H���P�R�\�H�Q�Q�H���V�X�U���O�H�V���G�R�X�]�H���P�R�L�V���S�U�p�F�p�G�H�Q�W�V��  

�>�«�@ 

Art. 46-4. �'�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���P�L�Q�L�P�D�O�H���G�H���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���H�W���G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V 

pour les entités de �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �G�¶�(�,�6�P�� �H�W�� �O�H�V�� �I�L�O�L�D�O�H�V�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V�� �G�D�Q�V�� �O�¶�8�Q�L�R�Q�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H��

�G�¶�(�,�6�P���G�H���S�D�\�V���W�L�H�U�V 

�>�«�@ 

(4) Aux fins des articles 46 -8, paragraphe 2, et 46 -9, paragraphe 2 , articles 46 -8, 

paragraphe 3, et 46 -9, paragraphe 3,  �O�R�U�V�T�X�H���S�O�X�V�L�H�X�U�V���H�Q�W�L�W�p�V���G�¶�(�,�6�P��appartenant au 

même EISm sont des entités de résolution ou des entités de pays tiers qui seraient des 

�H�Q�W�L�W�p�V�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �V�L�� �H�O�O�H�V�� �p�W�D�L�H�Q�W�� �p�W�D�E�O�L�H�V�� �G�D�Q�V�� �O�¶�8�Q�L�R�Q�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H, le conseil de 

résolution calcule le montant visé au paragraphe 3 :  

1.  pour chaque entité de résolution de droit luxembourgeois ou entité de pays tiers 

�T�X�L���V�H�U�D�L�W���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���V�L���H�O�O�H���p�W�D�L�W���p�W�D�E�O�L�H���G�D�Q�V���O�¶�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H ;  
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2.  pour �O�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�� �P�q�U�H �G�D�Q�V�� �O�¶�8�Q�L�R�Q�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���� �O�R�U�V�T�X�¶�H�O�O�H�� �H�V�W�� �p�W�D�E�O�L�H�� �D�X��

Luxembourg, comme si celle-�F�L���p�W�D�L�W���O�D���V�H�X�O�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���O�¶�(�,�6�P�� 

�>�«�@ 

Art. 46-6. �$�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���P�L�Q�L�P�D�O�H���G�H���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���H�W���G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���D�X�[��

filiales qui ne sont pas elles-mêmes des entités de résolution  

(1) Les établissements qui sont des fi�O�L�D�O�H�V���G�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���R�X���G�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�¶�X�Q���S�D�\�V��

tiers mais qui ne sont pas elles-mêmes des entités de résolution respectent les exigences 

�p�Q�R�Q�F�p�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3 sur base individuelle.  

�$�S�U�q�V�� �F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H��surveillance, le conseil de résolution peut décider 

�G�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�U���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���p�Q�R�Q�F�p�H���D�X���S�U�p�V�H�Q�W���D�U�W�L�F�O�H���j���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H��

1er�����S�R�L�Q�W�����������������R�X�����������T�X�L���H�V�W���X�Q�H���I�L�O�L�D�O�H���G�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�W���T�X�L���Q�¶�H�V�W���S�D�V���H�O�O�H-même 

une entité de résolution.  

�3�D�U�� �G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q�� �j�� �O�¶�D�O�L�Q�p�D�� ��er �G�X�� �S�U�p�V�H�Q�W�� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���� �O�H�V�� �H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V�� �P�q�U�H�V�� �G�D�Q�V�� �O�¶�8�Q�L�R�Q��

européenne qui ne sont pas elles-mêmes des entités de résolution mais qui sont des filiales 

�G�¶�H�Q�W�L�W�p�V���G�H���S�D�\�V���W�L�H�U�V���U�H�V�S�H�F�W�H�Q�W���O�H�V���H�[�L�J�H�Q�F�H�V���p�Q�R�Q�F�p�H�V���Dux articles 46-3 et 46-4 sur base 

consolidée.  

�3�R�X�U���O�H�V���J�U�R�X�S�H�V���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���L�G�H�Q�W�L�I�L�p�V���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er, point 67bis., lettre b), les 

établissements de crédit qui sont affiliés de manière permanente à un organisme central, mais 

qui ne sont pas eux-�P�r�P�H�V���G�H�V���H�Q�W�L�W�p�V���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�����X�Q���R�U�J�D�Q�L�V�P�H���F�H�Q�W�U�D�O���T�X�L���Q�¶�H�V�W���S�D�V���O�X�L-

�P�r�P�H���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�����D�L�Q�V�L���T�X�H���W�R�X�W�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���T�X�L���Q�¶�H�V�W���S�D�V���V�R�X�P�L�V�H���j��

�X�Q�H���H�[�L�J�H�Q�F�H���D�X���W�L�W�U�H���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-5, paragraphe 3, respectent les dispositions de �O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-

3, paragraphe 6, sur base individuelle.  

�/�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, pour une entité visée au présent paragraphe 

est déterminée conformément aux articles 46-10 et 90, le cas échéant, et sur la base des 

exigences prévues à �O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3. 

Par dérogation aux alinéas 1 er et 2, le conseil de résolution peut décider de déterminer 

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �S�U�p�Y�X�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-3 sur une base consolidée pour une filiale visée au 

présent paragraphe lorsque le conseil de résolution conclut que toutes les conditions 

suivantes sont remplies :  

1.  �O�D���I�L�O�L�D�O�H���U�H�P�S�O�L�W���O�¶�X�Q�H���G�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���V�X�L�Y�D�Q�W�H�V���� 

a)  �H�O�O�H���H�V�W���G�p�W�H�Q�X�H���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���S�D�U���O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�W���� 

-  �O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�V�W���X�Q�H���F�R�P�S�D�J�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H���K�R�O�G�L�Q�J���P�q�U�H���G�D�Q�V��

�O�¶�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�� �R�X�� �X�Q�H�� �F�R�P�S�D�J�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �P�L�[�W�H�� �Père 
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�G�D�Q�V���O�¶�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H ; 

-  �W�D�Q�W���O�D���I�L�O�L�D�O�H���T�X�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���V�R�Q�W���p�W�D�E�O�L�H�V���G�D�Q�V���O�H���P�r�P�H���e�W�D�W��

membre et font partie du même groupe de résolution  ; 

-  �K�R�U�P�L�V���O�D���I�L�O�L�D�O�H���F�R�Q�F�H�U�Q�p�H�����O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���Q�H���G�p�W�L�H�Q�W���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W��

aucun établisseme �Q�W�� �I�L�O�L�D�O�H�� �Q�L�� �D�X�F�X�Q�H�� �H�Q�W�L�W�p�� �I�L�O�L�D�O�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������

paragraphe 1 er, point 2., 3. ou 4., lorsque ladite entité est soumise aux 

�H�[�L�J�H�Q�F�H�V�� �p�Q�R�Q�F�p�H�V�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �S�U�p�V�H�Q�W�� �D�U�W�L�F�O�H�� �R�X�� �j�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �S�U�p�Y�X�H�� �j��

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3 ; 

-  la filiale serait affectée de manière  disproportionnée par les déductions 

�U�H�T�X�L�V�H�V���H�Q���Y�H�U�W�X���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������sexies , paragraphe 5, du règlement (UE) 

n° 575/2013 ; 

b)  �O�D�� �I�L�O�L�D�O�H�� �H�V�W�� �V�R�X�P�L�V�H�� �j�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������bis  de la directive 

2013/36/UE sur une base consolidée uniquement, et l a détermination de 

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���p�Q�R�Q�F�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3 sur base consolidée ne conduirait pas à 

�V�X�U�H�V�W�L�P�H�U�� �O�H�V�� �E�H�V�R�L�Q�V�� �G�H�� �U�H�F�D�S�L�W�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���� �D�X�[�� �I�L�Q�V�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-3, 

paragraphe 1 er, point 2., du sous -�J�U�R�X�S�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�p���G�¶�H�Q�W�L�W�p�V���H�Q�W�U�D�Q�W���G�D�Q�V���O�H��

périmètre de  �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q�� �F�R�Q�F�H�U�Q�p���� �H�Q�� �S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U�� �O�R�U�V�T�X�¶�L�O�� �H�[�L�V�W�H�� �X�Q�H��

�S�U�p�G�R�P�L�Q�D�Q�F�H�� �G�¶�H�Q�W�L�W�p�V�� �G�H�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�� �D�X�� �V�H�L�Q�� �G�X�� �P�r�P�H�� �S�p�U�L�P�q�W�U�H�� �G�H��

consolidation ;  

2.  �O�H���U�H�V�S�H�F�W���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���S�U�p�Y�X�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3 sur une base consolidée en lieu 

et place du respect de cette exigence sur base individuelle ne porte pas atteinte 

�G�H���P�D�Q�L�q�U�H���V�X�E�V�W�D�Q�W�L�H�O�O�H���j���O�¶�X�Q���G�H�V���p�O�p�P�H�Q�W�V���V�X�L�Y�D�Q�W�V���� 

a)  à la crédibilité et la faisabilité de la stratégie de résolution du groupe ;  

b)  à la capacité de la filiale à se conformer à son exigenc e de fonds propres 

�D�S�U�q�V���O�¶�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H�V���S�R�X�Y�R�L�U�V���G�H���G�p�S�U�p�F�L�D�W�L�R�Q���H�W���G�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�������H�W 

c)  �j���O�¶�D�G�p�T�X�D�W�L�R�Q���G�X���P�p�F�D�Q�L�V�P�H���G�H���W�U�D�Q�V�I�H�U�W�V���L�Q�W�H�U�Q�H�V���G�H���S�H�U�W�H�V���H�W���G�H���U�H�F�D�S�L�W�D�O�L�V�D�W�L�R�Q����

�\�� �F�R�P�S�U�L�V�� �O�D�� �G�p�S�U�p�F�L�D�W�L�R�Q�� �R�X�� �O�D�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �G�H�V��

ins truments de fonds propres pertinents et des engagements éligibles de la filiale 

�F�R�Q�F�H�U�Q�p�H���R�X���G�¶�D�X�W�U�H�V���H�Q�W�L�W�p�V���G�X���J�U�R�X�S�H���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q��(2) L'exigence visée à l'article 46, 

paragraphe 1er, pour les entités visées au paragraphe 1er du présent article est remplie au 

moyen d'un ou plusieurs des éléments suivants : 

1. des engagements : 

a)  qui sont émis en faveur de l'entité de résolution et achetés par celle-ci directement 

ou indirectement par l'intermédiaire d'autres entités au sein du même groupe de 

résolution qui ont acheté les engagements auprès de l'entité relevant du présent 

article, ou sont émis en faveur d'un actionnaire existant ne faisant pas partie du 
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même groupe de résolution et achetés par celui-ci tant que l'exercice du pouvoir 

de dépréciation ou de conversion conformément aux articles 57 à 60 n'affecte pas 

le contrôle de la filiale par l'entité de résolution ; 

b)  qui remplissent les critères d'éligibilité énoncés à l'article 72 bis du règlement (UE) 

n° 575/2013, à l'exception de l'article 72 ter, paragraphe 2, lettres b), c), k), l) et 

m), et paragraphes 3 à 5, dudit règlement ; 

c)  dont le rang, dans une procédure normale d'insolvabilité, est inférieur aux 

engagements qui ne remplissent pas la condition visée à la lettre a) et qui ne sont 

pas éligibles pour les exigences de fonds propres ; 

d)  qui sont soumis à un pouvoir de dépréciation ou de conversion en vertu des 

articles 57 à 60 d'une manière qui est conforme à la stratégie de résolution du 

groupe de résolution, en particulier en n'affectant pas le contrôle de la filiale par 

l'entité de résolution ; 

e)  dont l'acquisition de propriété n'est pas financée, directement ou indirectement, 

par l'entité relevant du présent article ; 

f)  pour lesquels les dispositions qui les régissent ne prévoient ni explicitement ni 

implicitement que les engagements seraient rachetés, remboursés ou remboursés 

anticipativement, selon le cas, par l'entité relevant du présent article dans des 

circonstances autres que l'insolvabilité ou la liquidation de cette entité, et cette 

entité ne fait aucune autre mention en ce sens ; 

g)  pour lesquels les dispositions qui les régissent ne donnent pas au détenteur le 

droit de percevoir des intérêts ou le principal de manière anticipée par rapport au 

calendrier initial, dans des circonstances autres que l'insolvabilité ou la liquidation 

de l'entité qui relève du présent article ; 

h)  dont le niveau des intérêts ou des dividendes, selon le cas, à payer n'est pas 

modifié sur la base de la qualité de crédit de l'entité relevant du présent article ou 

de son entreprise mère ; 

2. des fonds propres, comme suit : 

a)  des fonds propres de base de catégorie 1, et 

b)  d'autres fonds propres qui sont émis en faveur d'entités faisant partie du même 

groupe de résolution et achetés par celles-ci, ou en faveur d'entités ne faisant pas 

partie du même groupe de résolution et achetés par celles-ci tant que l'exercice 

des pouvoirs de dépréciation ou de conversion conformément aux articles 57 à 60 

n'affecte pas le contrôle de la filiale par l'entité de résolution. 

(2bis �����/�R�U�V�T�X�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���Y�L�V�p�H���D�X���S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er �V�D�W�L�V�I�D�L�W���j���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

46, paragraphe 1 er, sur une base consolidée, le montant de ses fonds propres et de ses 

engagements éligibles inclut le s engagements suivants, émis conformément au 

�S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������S�R�L�Q�W�����������S�D�U���X�Q�H���I�L�O�L�D�O�H���p�W�D�E�O�L�H���G�D�Q�V���O�¶�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���H�W���L�Q�F�O�X�V�H���G�D�Q�V��

le périmètre de consolidation de ladite entité :  
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1.  �O�H�V���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�P�L�V���H�Q���I�D�Y�H�X�U���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�W��achetés par celle -ci, 

�V�R�L�W���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W�����V�R�L�W���L�Q�G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���S�D�U���O�¶�L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H���G�¶�D�X�W�U�H�V���H�Q�W�L�W�p�V���G�X���P�r�P�H��

groupe de résolution qui ne sont pas incluses dans le périmètre de consolidation 

�G�H�� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �V�D�W�L�V�I�D�L�V�D�Q�W���j�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H��1er, sur une 

base consolidée ;  

2.  �O�H�V���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�P�L�V���H�Q���I�D�Y�H�X�U���G�¶�X�Q���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���H�[�L�V�W�D�Q�W���T�X�L���Q�H���I�D�L�W���S�D�V���S�D�U�W�L�H��

du même groupe de résolution.  

(2ter ) Les engagements visés au paragraphe 2 bis , points 1. et 2., ne dépassent pas le 

montant obtenu en soustra �\�D�Q�W�� �G�X�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��������

paragraphe 1 er, qui est applicable à la filiale incluse dans le périmètre de consolidation, 

la somme de tous les éléments suivants :  

1.  �O�H�V���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�P�L�V���H�Q���I�D�Y�H�X�U���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���V�D�W�L�V�I�D�L�V�D�Q�W���j���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

46, paragraphe 1 er, sur une base consolidée et achetés par celle -ci, soit directement, 

�V�R�L�W�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W�� �S�D�U�� �O�¶�L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H�� �G�¶�D�X�W�U�H�V�� �H�Q�W�L�W�p�V�� �G�X�� �P�r�P�H�� �J�U�R�X�S�H�� �G�H��

résolution incluses dans le périmètre de consolidation de ladite entité ;  

2.  le montant des fonds propres émis conformément au paragraphe 2, point 2.  

�>�«�@ 

Art. 46-������ �3�U�R�F�p�G�X�U�H�� �G�H�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �P�L�Q�L�P�D�O�H�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W��

�G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���O�R�U�V�T�X�H���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���D�J�L�W���H�Q���W�D�Q�W���T�X�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q��

au niveau du groupe 

�>�«�@ 

(2) Le conseil de résolution fait tout ce qui est en son pouvoir pour parvenir à une décision 

commune avec les autres autorités de résolution sur : 

������ �O�H���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �D�S�S�O�L�T�X�p�H���D�X���Q�L�Y�H�D�X���F�R�Q�V�R�O�L�G�p��du groupe de résolution pour 

chaque entité de résolution ; et 

�������O�H���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���D�S�S�O�L�T�X�p�H���V�X�U���X�Q�H���E�D�V�H���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���j���F�K�D�T�X�H���H�Q�W�L�W�p���G�¶�X�Q���J�U�R�X�S�H��

�G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���T�X�L���Q�¶�H�V�W���S�D�V���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� 

La décision commune garantit le respect des articles 46 sexies  et 46 septies  

articles  45sexies  et 45septies  �G�H���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�������������������8�(�����H�W���H�[�S�R�V�H���O�¶�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���P�R�W�L�I�V��

qui la sous-tendent. 

La décision commune adoptée conformément au présent article peut prévoir que, lorsque cela 

est conforme à la �V�W�U�D�W�p�J�L�H�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �H�W�� �T�X�H�� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Q�¶�D�� �S�D�V�� �D�F�K�H�W�p����

�G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W�� �R�X�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���� �V�X�I�I�L�V�D�P�P�H�Q�W�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �U�H�V�S�H�F�W�D�Q�W�� �O�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �G�H��

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H������septies�����S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�H���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�������������������8�(�����O�H�V���H�[�L�J�H�Q�F�H�V���S�U�p�Y�X�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��
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45quater, paragraphe 7, de la directive 2014/59/UE sont partiellement remplies par la filiale 

�F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����septies���� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ������ �D�X�� �P�R�\�H�Q�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �p�P�L�V�� �H�Q�� �I�D�Y�H�X�U��

�G�¶�H�Q�W�L�W�p�V���Q�H���I�D�L�V�D�Q�W���S�D�V���S�D�U�W�L�H���G�X���J�U�R�X�S�H���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���H�W���D�F�K�H�W�p�V���S�D�U���F�H�O�Oes-ci. 

�>�«�@ 

���������/�R�U�V�T�X�¶�L�O���Q�¶�H�V�W���S�D�V���S�U�L�V���G�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���F�R�P�P�X�Q�H���G�D�Q�V���X�Q���G�p�O�D�L���G�H���T�X�D�W�U�H���P�R�L�V���H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�¶�X�Q��

�G�p�V�D�F�F�R�U�G�� �F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W�� �O�H�� �Q�L�Y�H�D�X�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H���j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H 46septies  �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

45septies  de la directive 2014/59/UE  �j���D�S�S�O�L�T�X�H�U���j���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�¶�X�Q��groupe de résolution sur 

une base individuelle, le conseil de résolution exprime et communique ses opinions et réserves 

�S�D�U�� �p�F�U�L�W�� �j�� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �F�R�Q�F�H�U�Q�p�H���� �,�O�� �S�H�X�W�� �p�J�D�O�H�P�H�Q�W�� �V�D�L�V�L�U�� �O�¶�$�%�(��

�F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�� �Q�ƒ�������������������������P�D�L�V���L�O���Q�H���V�D�L�V�L�W���S�D�V���O�¶�$�%�(���H�Q���Y�X�H��

�G�¶�X�Q�H���P�p�G�L�D�W�L�R�Q���F�R�Q�W�U�D�L�J�Q�D�Q�W�H���O�R�U�V�T�X�H���O�H���Q�L�Y�H�D�X���I�L�[�p���S�D�U���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���O�D���I�L�O�L�D�O�H������ 

�������V�H���V�L�W�X�H���G�D�Q�V���X�Q�H���I�R�X�U�F�K�H�W�W�H���G�H�����������G�X���P�R�Q�W�D�Q�W���W�R�W�D�O���G�H���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�X���U�L�V�T�X�H�����F�D�O�F�X�O�p��

conformément à l�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�����Q�ƒ���������������������F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W��

�j���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-5 de la présente loi ; et  

�������H�V�W���F�R�Q�I�R�U�P�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-3, paragraphe 6, de la présente loi.  

�(�Q���O�¶�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�H���O�¶�$�%�(���G�D�Q�V���X�Q���G�p�O�D�L���G�¶�X�Q���P�R�Ls à compter de la saisine, la décision 

�G�H���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���O�D���I�L�O�L�D�O�H���F�R�Q�F�H�U�Q�p�H�����D�G�R�S�W�p�H���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������nonies, 

�S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�H���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�������������������8�(���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�� 

�>�«�@ 

Art. 46-������ �3�U�R�F�p�G�X�U�H�� �G�H�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H��minimale de fonds propres et 

�G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���O�R�U�V�T�X�H���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���D�J�L�W���H�Q���W�D�Q�W���T�X�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q��

�G�¶�X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q 

�>�«�@ 

���������/�R�U�V�T�X�¶�L�O���Q�¶�H�V�W���S�D�V���S�U�L�V���G�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���F�R�P�P�X�Q�H���G�D�Q�V���X�Q���G�p�O�D�L���G�H���T�X�D�W�U�H���P�R�L�V���H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�¶�X�Q��

désacco�U�G���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�H���Q�L�Y�H�D�X���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H 46septies  �j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������septies  

�G�H���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�������������������8�(���j���D�S�S�O�L�T�X�H�U���j���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�¶�X�Q���J�U�R�X�S�H���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���V�X�U���X�Q�H���E�D�V�H��

individuelle, le conseil de résolution exprime et communique ses opinions et réserves par écrit 

�j���O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���O�¶�H�Q�W�L�W�p���F�R�Q�F�H�U�Q�p�H�����,�O���S�H�X�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���V�D�L�V�L�U���O�¶�$�%�(���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j��

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�����Q�ƒ�������������������������P�D�L�V���L�O���Q�H���V�D�L�V�L�W���S�D�V���O�¶�$�%�(���H�Q���Y�X�H���G�¶�X�Q�H���P�p�G�L�D�W�L�R�Q��

�F�R�Q�W�U�D�L�J�Q�D�Q�W�H���O�R�U�V�T�X�H���O�H���Q�L�Y�H�D�X���I�L�[�p���S�D�U���O�¶�D�Xtorité de résolution de la filiale :  

�������V�H���V�L�W�X�H���G�D�Q�V���X�Q�H���I�R�X�U�F�K�H�W�W�H���G�H�����������G�X���P�R�Q�W�D�Q�W���W�R�W�D�O���G�H���O�¶�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�X���U�L�V�T�X�H�����F�D�O�F�X�O�p��

�F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�X���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�����8�(�����Q�ƒ���������������������F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W��

�j���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-5 de la présente loi ; et  
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�������H�V�W���F�R�Q�I�R�U�P�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-�������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������G�H���O�D���S�U�p�V�H�Q�W�H���O�R�L�����(�Q���O�¶�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���G�p�F�L�V�L�R�Q��

�G�H�� �O�¶�$�%�(�� �G�D�Q�V�� �X�Q�� �G�p�O�D�L�� �G�¶�X�Q�� �P�R�L�V�� �j�� �F�R�P�S�W�H�U�� �G�H�� �O�D�� �V�D�L�V�L�Q�H���� �O�D�� �G�p�F�L�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�D�X�W�R�U�L�W�p�� �G�H��

résolution de la filiale concernée, adoptée �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������nonies, paragraphe 

�������G�H���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�������������������8�(���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�� 

�>�«�@ 

Art. 46-�������� �3�U�R�F�p�G�X�U�H�� �G�H�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �P�L�Q�L�P�D�O�H�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W��

�G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V���O�R�U�V�T�X�H���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���D�J�L�W���H�Q���W�D�Q�W���T�X�¶�D�X�W�R�U�L�W�p��de résolution 

�G�¶�X�Q�H���I�L�O�L�D�O�H���T�X�L���Q�¶�H�V�W���S�D�V���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q 

�>�«�@ 

(2) Le conseil de résolution fait tout ce qui est en son pouvoir pour parvenir à une décision 

commune avec les autres autorités de résolution sur :  

������ �O�H�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �D�S�S�O�L�T�X�p�H�� �D�X�� �Q�L�Y�H�D�X�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�p�� �G�X�� �J�U�R�X�S�H�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �S�R�X�U��

chaque entité de résolution ; et  

�������O�H���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���D�S�S�O�L�T�X�p�H���V�X�U���X�Q�H���E�D�V�H���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���j���F�K�D�T�X�H���H�Q�W�L�W�p���G�¶�X�Q���J�U�R�X�S�H��

�G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���T�X�L���Q�¶�H�V�W���S�D�V���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���� 

La décision commune garantit le respect des articles 46 sexies �G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������sexies  de la 

direct�L�Y�H�������������������8�(���H�W���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-�����G�H���O�D���S�U�p�V�H�Q�W�H���O�R�L�����H�[�S�R�V�H���O�¶�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���P�R�W�L�I�V���T�X�L��

la sous-�W�H�Q�G�H�Q�W���H�W���H�V�W���I�R�X�U�Q�L�H���S�D�U���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���D�X�[���H�Q�W�L�W�p�V���G�¶�X�Q���J�U�R�X�S�H���G�H���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q��

qui ne sont pas des entités de résolution et qui relèvent de sa compétence. 

La décision commune adoptée conformément au présent article peut prévoir que, lorsque cela 

�H�V�W�� �F�R�Q�I�R�U�P�H�� �j�� �O�D�� �V�W�U�D�W�p�J�L�H�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �H�W�� �T�X�H�� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Q�¶�D�� �S�D�V�� �D�F�K�H�W�p����

�G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W�� �R�X�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���� �V�X�I�I�L�V�D�P�P�H�Q�W�� �G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �U�H�V�S�H�F�W�D�Q�W�� �O�Hs dispositions de 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-������ �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ������ �O�H�V�� �H�[�L�J�H�Q�F�H�V�� �S�U�p�Y�X�H�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-3, paragraphe 6, sont 

�S�D�U�W�L�H�O�O�H�P�H�Q�W�� �U�H�P�S�O�L�H�V�� �S�D�U�� �O�D�� �I�L�O�L�D�O�H�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-6, paragraphe 2, au moyen 

�G�¶�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���p�P�L�V���H�Q���I�D�Y�H�X�U���G�¶�H�Q�W�L�W�p�V���Q�H���I�D�L�V�D�Q�W���S�D�V���S�D�Utie du groupe de résolution et achetés 

par celles-ci. 

�>�«�@ 

Art. 46-11. �'�p�F�O�D�U�D�W�L�R�Q�V���D�X�[���D�X�W�R�U�L�W�p�V���G�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���H�W���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H 

�>�«�@ 

(4) Les paragraphes 1 er �H�W�������Q�H���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W���S�D�V aux entités dont le plan de résolution 

�S�U�p�Y�R�L�W�� �T�X�¶�H�O�O�H�V�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �P�L�V�H�V�� �H�Q�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �F�D�G�U�H�� �G�¶�X�Q�H�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H��

�Q�R�U�P�D�O�H���G�¶�L�Q�V�R�O�Y�D�E�L�O�L�W�p (4) Les paragraphes 1 er �H�W�������Q�H���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W���S�D�V���j���X�Q�H���H�Q�W�L�W�p���G�H��
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liquidation, à moins que le conseil de résolution �Q�¶�D�L�W�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�p�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �Y�L�V�p�H�� �j��

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� �������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��er���� �S�R�X�U�� �X�Q�H�� �W�H�O�O�H�� �H�Q�W�L�W�p���� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-3, 

paragraphe 2 bis , alinéa 2. Dans ce cas, le conseil de résolution détermine pour cette 

entité le contenu et la fréquence des obligations d e déclaration et de publication visées 

aux paragraphes 4 et 5 du présent article. Le conseil de résolution communique ces 

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �G�p�F�O�D�U�D�W�L�R�Q�� �H�W�� �G�H�� �S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �j�� �O�¶�H�Q�W�L�W�p�� �G�H�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�� �F�R�Q�F�H�U�Q�p�H���� �&�H�V��

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�H���G�p�F�O�D�U�D�W�L�R�Q���H�W���G�H���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���Q�¶�Hxcèdent pas ce qui est nécessaire pour 

�S�R�X�Y�R�L�U�� �V�¶�D�V�V�X�U�H�U�� �G�X�� �U�H�V�S�H�F�W�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H�� �H�Q�� �Y�H�U�W�X�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-3, 

paragraphe 2 bis , alinéa 2.  

�>�«�@ 

Art. 46-12. Déclaration �j���O�¶�$�%�( 

�/�H�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�H�� �U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �L�Q�I�R�U�P�H�� �O�¶�$�%�(�� �G�H�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �P�L�Q�L�P�D�O�H�� �G�H�� �I�R�Q�G�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �H�W��

�G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V�� �p�O�L�J�L�E�O�H�V�� �T�X�L�� �D�� �p�W�p�� �I�L�[�p�H���� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H������-�����R�X���j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-6, y 

�F�R�P�S�U�L�V�� �O�H�V�� �G�p�F�L�V�L�R�Q�V�� �S�U�L�V�H�V�� �H�Q�� �Y�H�U�W�X�� �G�H�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ����-6, paragraphe 1 er, alinéa 4, pour 

chaque entité relevant de sa compétence. 

�>�«�@ 

Art. 152-4. �6�X�U�V�L�V���G�H���S�D�L�H�P�H�Q�W���G�¶�X�Q���F�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W���S�D�W�U�L�P�R�Q�L�D�O 

�>�«�@ 

���������/�¶�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���S�H�X�W���S�U�R�U�R�J�H�U���O�D���G�D�W�H���G�H���O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���L�Q�L�W�L�D�O�H�P�H�Q�W���I�L�[�p�H���Y�L�V�D�Q�W���O�H���S�D�L�H�P�H�Q�W��

du principal et des intérêts des lettres de �J�D�J�H�� �S�R�X�U�� �X�Q�H�� �G�X�U�p�H�� �P�D�[�L�P�D�O�H�� �G�¶�X�Q�� �P�R�L�V���� �V�L��

�O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�H�� �V�H�� �W�U�R�X�Y�D�L�W�� �H�Q�G�p�D�Q�V�� �X�Q�H�� �S�p�U�L�R�G�H�� �G�¶�X�Q�� �P�R�L�V�� �V�X�L�Y�D�Q�W�� �O�D�� �Q�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �G�H��

�O�¶�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���H�Q���Y�H�U�W�X���G�X���M�X�J�H�P�H�Q�W���Y�L�V�p���D�X���S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�����H�U�� 

�/�¶�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���S�H�X�W���S�U�R�U�R�J�H�U���O�D���G�D�W�H���G�H���O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���L�Q�L�W�L�D�O�H���Gu paiement du principal pour une 

�G�X�U�p�H���P�D�[�L�P�D�O�H���G�H���G�R�X�]�H���P�R�L�V�����H�Q���S�U�H�Q�D�Q�W���H�Q���F�R�P�S�W�H�����O�H���F�D�V���p�F�K�p�D�Q�W�����O�D���S�U�R�U�R�J�D�W�L�R�Q���G�¶�X�Q��

�P�R�L�V���S�U�p�Y�X�H���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D�����H�U�����j���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���T�X�H���� 

������ �O�D�� �S�U�R�U�R�J�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H�� �S�H�U�P�H�W�� �G�¶�p�Y�L�W�H�U�� �O�¶�L�Q�V�R�O�Y�D�E�L�O�L�W�p�� �G�X�� �F�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W���S�D�W�U�L�P�R�Q�Lal 

concerné ; et 

2. il existe des raisons objectives qui sont susceptibles de démontrer que la prorogation de 

�O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���S�H�U�P�H�W�W�U�D���G�H���U�H�V�S�H�F�W�H�U���O�D���Q�R�X�Y�H�O�O�H���p�F�K�p�D�Q�F�H�� 

�7�R�X�W�H�� �S�U�R�U�R�J�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H�� �S�U�p�Y�X�H�� �D�X�� �S�U�p�V�H�Q�W�� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� �G�R�L�W�� �r�W�U�H�� �D�X�W�R�U�L�V�p�H�� �D�X��

préala�E�O�H���S�D�U���O�H���7�U�L�E�X�Q�D�O���V�W�D�W�X�D�Q�W���j���E�U�H�I���G�p�O�D�L���V�X�U���O�D���U�H�T�X�r�W�H���G�H���O�¶�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U�����O�D���&�6�6�)���H�W��

�O�¶�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���S�U�p�D�O�D�E�O�H�P�H�Q�W���H�Q�W�H�Q�G�X�V�� 
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�/�D�� �G�X�U�p�H�� �G�¶�X�Q�H���S�U�R�U�R�J�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �G�D�W�H���G�H�� �O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���H�V�W�� �I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�X���G�p�O�D�L���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �S�R�X�U��

�D�W�W�H�L�Q�G�U�H���O�H�V���R�E�M�H�F�W�L�I�V���Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�Oinéa 2, points 1. et 2. 

�/�D���S�U�R�U�R�J�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���G�D�W�H���G�H���O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���L�Q�L�W�L�D�O�H���Q�¶�D�I�I�H�F�W�H���S�D�V���O�H���F�O�D�V�V�H�P�H�Q�W���G�H�V���L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�X�U�V��

�H�Q���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���H�W���Q�¶�L�Q�Y�H�U�V�H���S�D�V���O�¶�R�U�G�U�H���G�H���O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�L�H�U���L�Q�L�W�L�D�O���G�X���S�U�R�J�U�D�P�P�H���G�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H��

lettres de gage. Pour maintenir le classem�H�Q�W���G�H�V���L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�X�U�V���H�Q���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���R�X���O�¶�R�U�G�U�H��

�G�H�� �O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�L�H�U���� �O�¶�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U�� �S�U�R�U�R�J�H�� �G�D�Q�V�� �O�D�� �P�r�P�H�� �S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�� �O�H�V�� �O�H�W�W�U�H�V�� �G�H�� �J�D�J�H�� �T�X�L��

viennent à échéance pendant la durée de la prorogation. 

�/�D���S�U�R�U�R�J�D�W�L�R�Q���G�¶�X�Q�H���p�F�K�p�D�Q�F�H���Q�¶�D�I�I�H�F�W�H���S�D�V���O�H�V��caractéristiques structurelles des lettres de 

�J�D�J�H���S�R�X�U���F�H���T�X�L���H�V�W���G�X���G�R�X�E�O�H���U�H�F�R�X�U�V���Y�L�V�p���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������G�H���O�D���O�R�L���G�X�������G�p�F�H�P�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�Y�H��

�j���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���H�W���G�H���O�¶�D�E�V�H�Q�F�H���G�¶�X�Q�H���H�[�L�J�L�E�L�O�L�W�p���D�Q�W�L�F�L�S�p�H���D�X�W�R�P�D�W�L�T�X�H�� 

�/�R�U�V�T�X�H���O�¶�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���S�U�R�U�R�J�H���O�D���G�D�W�H���G�H���O�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���L�Q�L�W�L�D�O�H���G�X���S�D�L�H�P�H�Q�W���G�X���S�U�L�Q�F�L�S�D�O��

conformément aux dispositions du présent paragraphe, il est tenu compte de la 

�Q�R�X�Y�H�O�O�H���p�F�K�p�D�Q�F�H���D�X�[���I�L�Q�V���G�X���F�D�O�F�X�O���Y�L�V�p���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H������ 

�>�«�@ 
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LOI DU 8 DECEMBRE �����������5�(�/�$�7�,�9�(���$���/�¶�(�0�,�6�6�,�2�1���'�(���/�(�7TRES DE GAGE 

�>�«�@ 

�$�U�W�����������&�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�¶�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H���O�¶�D�F�W�L�Y�L�W�p���G�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H 

�6�H�X�O�H�V���O�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���T�X�L���U�p�S�R�Q�G�H�Q�W���j���O�¶�X�Q�H���G�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���V�X�L�Y�D�Q�W�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���H�[�H�U�F�H�U���O�¶�D�F�W�L�Y�L�W�p��

�G�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���D�X���V�H�Q�V���G�H���O�D���S�U�p�V�H�Q�W�H���O�R�L���� 

1° il �V�¶�D�J�L�W���G�¶�X�Q�H���E�D�Q�T�X�H���G�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���D�X���V�H�Q�V���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er, point 2ter-1, 

de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier ; ou 

2° �L�O�� �V�¶�D�J�L�W�� �G�¶�X�Q�� �p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�� �G�H�� �G�U�R�L�W�� �O�X�[�H�P�E�R�X�U�J�H�R�L�V���� �D�X�W�U�H�� �T�X�¶�X�Q�H�� �E�D�Q�T�X�H��

�G�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�H�W�W�U�H�V�� �G�H�� �J�D�J�H�� �Y�L�V�p�H�� �D�X�� �S�R�L�Q�W�� ���ƒ���� �T�X�L�� �D�� �P�L�V�� �H�Q�� �S�O�D�F�H�� �O�H�V�� �P�H�V�X�U�H�V��

nécessaires pour assurer que le total des masses de couverture liées aux lettres de 

gage émises ne dépasse, à aucun moment, 20 pour cent du total de ses engagements 

figurant au bilan , fonds propres compris, déduction faite des dépôts éligibles tels que 

�Y�L�V�p�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ��er, point 37, de la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative à la 

défaillan�F�H���G�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�p�G�L�W���H�W���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�� 

�>�«�@ 

Art. 6. Exigences en matière de couverture 

�������� �/�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�� �p�P�H�W�W�H�X�U�� �Y�H�L�O�O�H�� �j�� �F�H�� �T�X�H�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U�� �D�F�W�X�D�O�L�V�p�H�� �G�H�V�� �D�F�W�L�I�V�� �G�H��

couverture soit à tout moment égale ou supérieure à la valeur actualisée des engagements 

liés aux lettres de gage en circulation . 

Les actifs de couverture utilisés pour �U�p�S�R�Q�G�U�H���j�� �O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �G�H���V�X�U�Q�D�Q�W�L�V�V�H�P�H�Q�W couvrir 

les coûts visés au paragraphe 3, point 4°,  ne peuvent pas être utilisés pour répondre aux 

exigences du présent paragraphe  paragraphe 2 . 

���������/�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W���p�P�H�W�W�H�X�U���Y�H�L�O�O�H���j���F�H���T�X�H���O�H���P�R�Q�W�D�Q�W���Q�R�P�L�Q�D�O���W�R�W�D�O���G�H���O�¶�H�Q�V�H�P�E�O�H��

�G�H�V���D�F�W�L�I�V���G�H���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���V�R�L�W���j���W�R�X�W���P�R�P�H�Q�W���p�J�D�O���R�X���V�X�S�p�U�L�H�X�U���j���O�¶�H�Q�F�R�X�U�V���Q�R�P�L�Q�D�O���W�R�W�D�O���G�H�V��

lettres de gage. 

�/�H�V���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���Y�L�V�p�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, points 1°, 2°, 5°, 6° et 7°, y compris 

�O�R�U�V�T�X�¶�H�O�O�H�V���S�U�H�Q�Q�H�Q�W���O�D���I�R�U�P�H���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V���Y�L�V�p�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, alinéa 

1er, point 1°, sont tenues de respecter le niveau minim�D�O�� �G�H���V�X�U�Q�D�Q�W�L�V�V�H�P�H�Q�W���Y�L�V�p���j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H��

129, paragraphe 3bis, alinéa 1er, du règlement (UE) n° 575/2013. 

�3�D�U�� �G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q�� �j�� �O�¶�D�O�L�Q�p�D�� ������ �O�D�� �&�6�6�)�� �S�H�X�W�� �D�E�D�L�V�V�H�U�� �S�D�U�� �Y�R�L�H�� �G�H�� �U�q�J�O�H�P�H�Q�W�� �O�H�� �Q�L�Y�H�D�X�� �G�H��

surnantissement légal applicable aux lettres de gage, y compris les obligations garanties, 

�V�H�O�R�Q�� �O�H�V�� �P�R�G�D�O�L�W�p�V�� �Y�L�V�p�H�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ���E�L�V���� �D�O�L�Q�p�D�� ������ �G�X�� �U�q�J�O�H�P�H�Q�W�� ���8�(���� �Q�ƒ��

575/2013. 
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�/�H�V���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���Y�L�V�p�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er�����S�R�L�Q�W�V�����ƒ���H�W�����ƒ�����\���F�R�P�S�U�L�V���O�R�U�V�T�X�¶�H�O�O�H�V��

�S�U�H�Q�Q�H�Q�W���O�D���I�R�U�P�H���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V �J�D�U�D�Q�W�L�H�V���Y�L�V�p�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, alinéa 1er, point 

���ƒ�����I�R�Q�W���O�¶�R�E�M�H�W���G�¶�X�Q���Q�L�Y�H�D�X���G�H���V�X�U�Q�D�Q�W�L�V�V�H�P�H�Q�W���O�p�J�D�O���G�H���������S�R�X�U���F�H�Q�W�� 

(3) Les engagements liés aux lettres de gage en circulation  visés au paragraphe 1er, sont 

constitués des éléments suivants : 

1° �O�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�H���S�D�L�H�P�H�Q�W���G�X���P�R�Q�W�D�Q�W���G�X���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���G�H���O�¶�H�Q�F�R�X�U�V���G�H�V���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���� 

2° �O�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�H���S�D�L�H�P�H�Q�W���G�H���W�R�X�W���L�Q�W�p�U�r�W���V�X�U���O�¶�H�Q�F�R�X�U�V���G�H�V���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���� 

3° les obligations de paiement associées aux contrats dérivés détenus conformément à 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�����������H�W 

4° les coûts prévus de maintenance et de gestion pour mettre fin au programme de lettres 

�G�H�� �J�D�J�H���� �/�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�� �p�P�H�W�W�H�X�U�� �S�H�X�W�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U�� �O�H�V�� �F�R�€�W�V�� �S�U�p�Y�X�V�� �G�H��

maintenance et de gestion sur base �G�¶�X�Q�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �I�R�U�I�D�L�W�D�L�U�H�� �I�L�[�p�� �j�� ���� �S�R�X�U�� �F�H�Q�W���G�H�� �O�D��

valeur actualisée des engagements liés aux lettres de gage en circulation . 

(4) Les actifs de couverture visés aux paragraphes 1er et 2 sont constitués par : 

1° les actifs de couverture ordinaires ; 

2° les actifs de remplacement visés au paragraphe 6 ; 

3° �O�H�V���D�F�W�L�I�V���O�L�T�X�L�G�H�V���Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�����������H�W 

4° �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�H�V�� �D�V�V�R�F�L�p�H�V�� �D�X�[�� �F�R�Q�W�U�D�W�V�� �G�p�U�L�Y�p�V�� �G�p�W�H�Q�X�V�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������

paragraphe 3. 

�/�H�V���F�U�p�D�Q�F�H�V���Q�R�Q���J�D�U�D�Q�W�L�H�V�����V�¶�L�O���\���D���H�X���G�p�I�D�X�W���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶article 178 du règlement (UE) 

n° 575/2013, ne contribuent pas à la couverture. 

(5) Les actifs de couverture ordinaires visés au paragraphe 4, alinéa 1er, point 1°, sont 

�F�R�Q�V�W�L�W�X�p�V�� �S�D�U�� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�H�V�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V�� �D�V�V�R�U�W�L�H�V�� �G�H�� �O�H�X�U�V�� �J�D�U�D�Q�W�L�H�V���� �Y�L�V�p�H�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�Oe 3, 

paragraphe 1er�����H�W���G�p�W�H�Q�X�H�V���H�Q���S�U�R�S�U�L�p�W�p���S�D�U���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W���p�P�H�W�W�H�X�U���H�Q���F�R�Q�W�U�H�S�D�U�W�L�H��

�G�H���V�H�V���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���U�p�V�X�O�W�D�Q�W���G�H���O�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H�� 

�$�X�� �F�D�V�� �R�•�� �O�H�V�� �D�F�W�L�I�V�� �G�H�� �F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H�� �V�R�Q�W�� �G�H�Y�H�Q�X�V�� �S�U�R�S�U�L�p�W�p�� �G�H�� �O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W��

émett�H�X�U���H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�¶�X�Q���W�U�D�Q�V�I�H�U�W���G�H���S�U�R�S�U�L�p�W�p���j���W�L�W�U�H���G�H���J�D�U�D�Q�W�L�H�����F�H���W�U�D�Q�V�I�H�U�W���G�H���S�U�R�S�U�L�p�W�p���G�R�L�W��

�D�Y�R�L�U���p�W�p���H�I�I�H�F�W�X�p���H�Q���Y�X�H���G�H���J�D�U�D�Q�W�L�U���O�H�V���F�U�p�D�Q�F�H�V���L�Q�V�F�U�L�W�H�V���j���O�¶�D�F�W�L�I���G�X���E�L�O�D�Q���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W��

de crédit émetteur. Le transfert de propriété à titre de garant�L�H���G�R�L�W���r�W�U�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�p���H�Q���Y�H�U�W�X���G�¶�X�Q��

contrat de garantie financière au sens de la loi modifiée du 5 août 2005 sur les contrats de 

�J�D�U�D�Q�W�L�H���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H���R�X���G�¶�X�Q�H���D�X�W�U�H���J�D�U�D�Q�W�L�H���V�L�P�L�O�D�L�U�H���j���O�D�T�X�H�O�O�H���X�Q�H���O�R�L���p�W�U�D�Q�J�q�U�H���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�� 

Ne sont éligibles comme actifs de couverture pour les lettres de gage publiques que les 

�F�U�p�D�Q�F�H�V���T�X�L���V�R�Q�W���G�p�F�U�L�W�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, points 3° et 4°, et qui sont exigibles 
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des collectivités de droit public sans que celles-�F�L���Q�H���S�X�L�V�V�H�Q�W���I�D�L�U�H���Y�D�O�R�L�U���G�¶�H�[�F�H�S�W�L�R�Q���W�L�U�p�H du 

rapport de base ayant donné lieu à la créance. 

(6) Les actifs de remplacement visés au paragraphe 4, alinéa 1er, point 2°, sont constitués par 

: 

1° �G�H���O�¶�D�U�J�H�Q�W���F�R�P�S�W�D�Q�W���� 

2° des avoirs sous toute forme y compris des instruments financiers émis par ou de 

�F�U�p�D�Q�F�H�V���j���O�¶�H�Q�F�R�Q�W�U�H���G�H���E�D�Q�T�X�H�V���F�H�Q�W�U�D�O�H�V���R�X���G�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�p�G�L�W���p�W�D�E�O�L�V���G�D�Q�V��

�X�Q���e�W�D�W���P�H�P�E�U�H���G�H���O�¶�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�����G�H���O�¶�(�V�S�D�F�H���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H���H�X�U�R�S�p�H�Q�����G�H���O�¶�2�&�'�(��

�R�X���G�¶�X�Q���D�X�W�U�H���e�W�D�W���Y�L�V�p���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H����er, point 7°, lettre b) ; 

3° des obligations garanties émises dans le cadre de structures de regroupement 

�G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V���L�Q�W�U�D�J�U�R�X�S�H���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������� 

4° des engagements de collectivités de droit public sous toute forme tels que prévus à 

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, points 3° et 4°. 

Dans chacune des masses de couverture, les actifs de couverture ordinaires peuvent être 

remplacés à hauteur de 20 pour cent de la valeur nominale des lettres de gage en circulation  

par des actifs de remplacement. 

�>�«�@ 

Art. 8. Actifs physiques utilisés comme sûretés 

�>�«�@ 

�������� �3�R�X�U�� �O�H�V�� �O�H�W�W�U�H�V�� �G�H�� �J�D�J�H�� �T�X�L�� �S�U�H�Q�Q�H�Q�W�� �O�D�� �I�R�U�P�H�� �G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �J�D�U�D�Q�W�L�H�V�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j��

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������O�H�V���D�F�W�L�I�V���S�K�\�V�L�T�X�H�V���X�W�L�O�L�V�p�V���F�R�P�P�H���V�€�U�H�W�p���Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������S�R�L�Q�W�����ƒ����

contribuent à la couverture des passif�V���O�L�p�V���j���O�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���J�D�U�D�Q�W�L�H���j���F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�H���G�X���P�R�Q�W�D�Q�W��

le moins élevé entre le montant du principal des privilèges combinés avec tous autres 

privilèges antérieurs et 70 pour cent de la valeur de ces actifs physiques utilisés comme 

sûreté. Les actifs physi�T�X�H�V���X�W�L�O�L�V�p�V���F�R�P�P�H���V�€�U�H�W�p���Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���������S�R�L�Q�W�����ƒ����

�T�X�L���J�D�U�D�Q�W�L�V�V�H�Q�W���G�H�V���D�F�W�L�I�V���Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, alinéa 2, ne sont pas tenus de 

�U�H�V�S�H�F�W�H�U�� �O�D�� �O�L�P�L�W�H�� �G�H�� ������ �S�R�X�U�� �F�H�Q�W���R�X�� �O�H�V�� �O�L�P�L�W�H�V�� �Y�L�V�p�H�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ���������� �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��er, du 

règlement (UE) n° 575/2013. 

�3�R�X�U���O�H�V���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���T�X�L���Q�H���S�U�H�Q�Q�H�Q�W���S�D�V���O�D���I�R�U�P�H���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j��

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������O�H�V���F�U�p�D�Q�F�H�V���U�p�V�X�O�W�D�Q�W���G�H���S�U�r�W�V���D�V�V�R�U�W�L�V���G�H�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V���Y�L�V�p�H�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H��

1er, points 1°, 2°, 5° et 6°���� �Q�H�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �V�H�U�Y�L�U�� �G�¶�D�F�W�L�I�V�� �G�H�� �F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H�� �T�X�¶�j�� �F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�H�� �G�X��

montant le moins élevé entre le montant du principal des privilèges combinés avec tous autres 

privilèges antérieurs et 60 pour cent de la valeur de ces actifs physiques utilisés comme 

sûreté. Ce taux est de 80 pour cent pour les créances résultant de prêts assortis des garanties 

8427 - Dossier consolidé : 57



 

26/28 

�S�U�p�Y�X�H�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �S�D�U�D�J�U�D�S�K�H�� ��er, points 1° et 2°, et qui financent des immeubles 

�G�¶�K�D�E�L�W�D�W�L�R�Q�� �/�H�� �W�D�X�[�� �G�H�� ������ �S�R�X�U�� �F�H�Q�W�� �R�X�� ������ �S�R�X�U�� �F�H�Q�W�� �V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�� �S�R�X�U�� �F�K�D�T�X�H�� �S�U�r�W�� 

détermine la partie du prêt qui contribue à la couverture des passifs liés à la lettre de 

�J�D�J�H���H�W���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H���S�H�Q�G�D�Q�W���W�R�X�W�H���O�D���G�X�U�p�H���G�X���S�U�r�W�� 

�3�R�X�U���O�H�V���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���T�X�L���Q�H���S�U�H�Q�Q�H�Q�W���S�D�V���O�D���I�R�U�P�H���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j��

�O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�H�V�� �U�p�V�X�O�W�D�Q�W�� �G�H�� �S�U�r�W�V�� �D�V�V�R�U�W�L�V�� �G�H�V�� �J�D�U�D�Q�W�L�H�V�� �S�U�p�Y�X�H�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������

paragraphe 1er�����S�R�L�Q�W�����ƒ�����Q�H���S�H�X�Y�H�Q�W���V�H�U�Y�L�U���G�¶�D�F�W�L�I�V���G�H���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���T�X�¶�j���F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�H���G�X���P�R�Q�W�D�Q�W��

le moins élevé entre le montant du principal des privilèges combinés avec tous autres 

privilèges antérieurs et de 50 pour cent de la valeur estimée de réalisation du bien générateur 

�G�¶�p�Q�H�U�J�L�H�V���U�H�Q�R�X�Y�H�O�D�E�O�H�V���V�H�U�Y�D�Q�W���G�H���J�D�U�D�Q�W�L�H�����&�H���W�D�X�[���H�V�W���D�X�J�P�H�Q�W�p���j���������S�R�X�U���F�H�Q�W���V�L���O�D���Y�D�O�H�X�U��

estimée de réalisation est basée sur une rémunération régulée et fixe ou si le projet générateur 

�G�¶�p�Q�H�U�J�L�H�V���U�H�Q�R�X�Y�H�O�D�E�O�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H���D�Y�H�F���G�H�V���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V���J�U�D�W�X�L�W�H�V���G�¶�p�Q�H�U�J�L�H�V���U�H�Q�R�X�Y�H�O�D�E�O�H�V��

et à 70 pour cent de la valeur estimée de réalisation si les deux conditions sont réunies. Ces 

limites peuvent être augmentées de 10 points de pourcentage dans le cas de biens 

�J�p�Q�p�U�D�W�H�X�U�V�� �G�¶�p�Q�H�U�J�L�H�V�� �U�H�Q�R�X�Y�H�O�D�E�O�H�V�� �G�R�Q�W�� �O�D�� �S�K�D�V�H�� �G�H�� �F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �D�� �p�W�p�� �W�H�U�P�L�Q�p�H�� Ces 

�O�L�P�L�W�H�V���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W���S�R�X�U���F�K�D�T�X�H���S�U�r�W�����G�p�W�H�U�P�L�Q�H�Q�W���O�D���S�D�U�W�L�H���G�X���S�U�r�W���T�X�L���F�R�Q�W�U�L�E�X�H���j���O�D��

couverture des passifs liés à la �O�H�W�W�U�H���G�H���J�D�J�H���H�W���V�¶�D�S�S�O�L�T�X�H�Q�W���S�H�Q�G�D�Q�W���W�R�X�W�H���O�D���G�X�U�p�H���G�X��

prêt.  

�/�H�V���D�O�L�Q�p�D�V�������H�W�������Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V���S�R�X�U���G�H�V���S�U�r�W�V���D�F�F�R�U�G�p�V���V�R�X�V���I�R�U�P�H���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V��

ou de titres de créance. 

(3) Les valeurs de couverture ordinaires ne peuvent être constituées que de 20 pour cent au 

�P�D�[�L�P�X�P���G�¶�L�P�P�H�X�E�O�H�V���H�W���G�H���P�H�X�E�O�H�V���T�X�L���V�R�Q�W���H�Q���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� 

�������� �/�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�� �p�P�H�W�W�H�X�U�� �Y�D�O�R�U�L�V�H�� �O�H�V�� �D�F�W�L�I�V�� �S�K�\�V�L�T�X�H�V�� �X�W�L�O�L�V�p�V�� �F�R�P�P�H�� �V�€�U�H�W�p�V��

�D�X�[���I�L�Q�V���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er, points 1°, 2°, 5°, 6° ou 7°, avec sincérité et prudence et 

�F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���D�X�[���P�p�W�K�R�G�H�V���H�W���S�U�R�F�p�G�X�U�H�V���G�H���Y�D�O�R�U�L�V�D�W�L�R�Q���Y�L�V�p�H�V���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D������ 

Les méthodes et les procédures de valorisation des actifs physiques utilisés comme sûreté 

�Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D����er garantissent que : 

1° pour chaque actif physique utilisé  comme sûreté, il existe une valorisation 

courante qui est égale ou inférieure à la valeur de marché ou à la valeur 

hypothécaire  �D�X���P�R�P�H�Q�W���G�H���O�¶�L�Q�F�O�X�V�L�R�Q���G�H���O�¶�D�F�W�L�I���G�H���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���G�D�Q�V���O�D���P�D�V�V�H���G�H��

couverture. La valorisation prend uniquement en considératio n les 

�F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�W�L�T�X�H�V�� �G�X�U�D�E�O�H�V�� �G�X�� �E�L�H�Q�� �H�W�� �O�H�� �U�H�Y�H�Q�X�� �G�X�U�D�E�O�H�� �T�X�¶�L�O�� �H�V�W�� �V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�� �G�H��

procurer à tout propriétaire qui en fait un usage normal conforme à sa destination   

1°  pour chaque actif physique utilisé comme sûreté, il existe, au moment de 

�O�¶�L�Q�F�O�X�V�L�R�Q���G�H���O�¶�D�F�W�L�I���G�H���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���G�D�Q�V���O�D���P�D�V�V�H���G�H���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H�����X�Q�H���Y�D�O�R�U�L�V�D�W�L�R�Q��

courante qui est égale ou inférieure à la valeur de marché ou à la valeur 

hypothécaire  ;  
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2° la valorisation est réalisée par un évaluateur qui possède les qualifications, la capacité 

�H�W���O�¶�H�[�S�p�U�L�H�Q�F�H���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�V�������H�W 

3° �O�¶�p�Y�D�O�X�D�W�H�X�U���H�V�W���L�Q�G�p�S�H�Q�G�D�Q�W���G�H���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H���S�U�L�V�H���G�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���T�X�D�Q�W���D�X���F�U�p�G�L�W�����Q�H��

�W�L�H�Q�W�� �S�D�V�� �F�R�P�S�W�H�� �G�H�V�� �p�O�p�P�H�Q�W�V�� �V�S�p�F�X�O�D�W�L�I�V�� �G�D�Q�V�� �O�¶�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U�� �G�H�V�� �D�F�W�L�I�V��

physiques utilisés comme sûreté et �p�W�D�E�O�L�W�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U�� �G�H�� �O�¶�D�F�W�L�I�� �S�K�\�V�L�T�X�H�� �X�W�L�O�L�V�p�� �F�R�P�P�H��

sûreté de manière claire et transparente. 

�8�Q���U�q�J�O�H�P�H�Q�W���G�H���O�D���&�6�6�)���S�U�p�F�L�V�H���O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���G�H���O�¶�D�O�L�Q�p�D���������S�R�L�Q�W�V�����ƒ���j�����ƒ�� 

�/�H���S�U�p�V�H�Q�W���S�D�U�D�J�U�D�S�K�H���Q�¶�H�V�W���S�D�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���S�R�X�U���G�H�V���S�U�r�W�V���D�F�F�R�U�G�p�V���V�R�X�V���I�R�U�P�H���G�¶�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V��

ou de titres de créance. 

���������/�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W���p�P�H�W�W�H�X�U���P�H�W���H�Q���S�O�D�F�H���G�H�V���S�U�R�F�p�G�X�U�H�V���S�R�X�U���Y�p�U�L�I�L�H�U���T�X�H���O�H�V���D�F�W�L�I�V��

physiques utilisés comme sûreté sont suffisamment assurés contre le risque de dommage et 

�T�X�H�� �O�D�� �F�U�p�D�Q�F�H�� �G�¶�D�V�V�X�U�D�Q�F�H�� �I�D�L�W�� �O�¶�R�E�M�H�W�� �G�¶�X�Q�H�� �V�p�J�U�p�J�D�W�L�R�Q�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������

paragraphe 1er. 

�>�«�@ 

Art. 9. Exigence en matière de liquidité 

�>�«�@ 

�/�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W���p�P�H�W�W�H�X�U���Y�H�L�O�O�H���j���F�H���T�X�H���F�K�D�T�X�H���P�D�V�V�H���G�H���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���F�R�P�S�U�H�Q�Q�H���j��

tout moment un coussin de �O�L�T�X�L�G�L�W�p�� �F�R�P�S�R�V�p�� �G�¶�D�F�W�L�I�V�� �O�L�T�X�L�G�H�V�� �H�Q�� �Y�X�H���G�H���F�R�X�Y�U�L�U�� �O�H�V�� �V�R�U�W�L�H�V��

nettes de trésorerie. �$���F�H�W���H�I�I�H�W�����L�O���H�V�W���W�H�Q�X���F�R�P�S�W�H���G�H���O�D���G�D�W�H���G�¶�p�F�K�p�D�Q�F�H���L�Q�L�W�L�D�O�H�����O�H���F�D�V��

�p�F�K�p�D�Q�W�����S�U�R�U�R�J�p�H���G�¶�X�Q�H���G�X�U�p�H���P�D�[�L�P�D�O�H���G�H���G�R�X�]�H���P�R�L�V���W�H�O�O�H���T�X�H���Y�L�V�p�H���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H��������-

4, paragraph e 3, de la loi modifiée du 18 décembre 2015 relative à la défaillance des 

�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�� �H�W�� �G�H�� �F�H�U�W�D�L�Q�H�V�� �H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V�� �G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W���� �D�X�[�� �I�L�Q�V�� �G�X��

calcul du coussin de liquidité.   

�>�«�@ 

Art. 16�����&�R�Q�W�U�{�O�H���S�D�U���X�Q���U�p�Y�L�V�H�X�U���G�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���D�J�U�p�p���V�S�p�F�L�D�O 

�/�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�� �p�P�H�W�W�H�X�U�� �F�R�P�P�X�Q�L�T�X�H�� �D�X�� �P�R�L�Q�V�� �X�Q�H�� �I�R�L�V�� �S�D�U�� �D�Q�� �j�� �O�D�� �&�6�6�)�� �O�H�V��

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���V�X�U���O�H�V���S�U�R�J�U�D�P�P�H�V���G�¶�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�H�W�W�U�H�V���G�H���J�D�J�H���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���� 

1° �O�¶�p�O�L�J�L�E�L�O�L�W�p���G�H�V���D�F�W�L�I�V���H�W���O�H�V���H�[�L�J�H�Q�F�H�V���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�D���P�D�V�V�H���G�H���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W��

aux articles 3, 4, 6, 7, 8, 12 et 13 ; 

2° �O�D���V�p�J�U�p�J�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�I�V���G�H���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�D�U�D�J�U�D�S�K�H����er ; 

3° �O�D���P�L�V�V�L�R�Q���G�X���U�p�Y�L�V�H�X�U���G�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���D�J�U�p�p���V�S�p�F�L�D�O���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������� 

4° les exigences en matière de �F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������� 
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5° �O�H�V���H�[�L�J�H�Q�F�H�V���H�Q���P�D�W�L�q�U�H���G�H���O�L�T�X�L�G�L�W�p���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H�������� 

6° �H�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�p�G�L�W���p�P�H�W�W�H�X�U�V���Y�L�V�p�V���j���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�R�L�Q�W�����ƒ�����O�H��

total des masses de couverture liées aux lettres de gage émises, le total des 

engagements figurant au bilan , fonds propres compris, ainsi que le total des dépôts 

éligibles ; 

7°  �H�Q�� �F�H�� �T�X�L�� �F�R�Q�F�H�U�Q�H�� �O�H�V�� �p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �F�U�p�G�L�W�� �p�P�H�W�W�H�X�U�V�� �Y�L�V�p�V�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������

 �S�R�L�Q�W�� ���ƒ���� �O�H�V�� �P�H�V�X�U�H�V�� �P�L�V�H�V�� �H�Q�� �S�O�D�F�H�� �S�D�U�� �O�¶�p�W�D�E�O�Lssement de crédit émetteur pour 

 �D�V�V�X�U�H�U���O�H���U�H�V�S�H�F�W���G�H���O�¶�D�U�W�L�F�O�H���������S�R�L�Q�W�����ƒ�� 

La CSSF précise par voie de règlement les modalités techniques de la communication des 

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���Y�L�V�p�H�V���j���O�¶�D�O�L�Q�p�D����er, y compris la fréquence de cette communication. 

En tout état de cause, ces informations sont à communiquer à la CSSF également en cas de 

�V�X�U�V�L�V���G�H���S�D�L�H�P�H�Q�W���R�X���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���G�¶�X�Q���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W���p�P�H�W�W�H�X�U�����R�X���O�R�U�V�T�X�¶�L�O���D���p�W�p��

�p�W�D�E�O�L���� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�¶�D�U�W�L�F�O�H�� ������ �G�H�� �O�D�� �O�R�L�� �P�R�G�L�I�L�p�H�� �G�X�� ������ �G�p�F�H�P�E�U�H�� ���������� �U�H�O�D�Wive à la 

�G�p�I�D�L�O�O�D�Q�F�H���G�H�V���p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�p�G�L�W���H�W���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�����T�X�H���O�D��

défaillance de cet établissement est avérée ou prévisible. 

�>�«�@ 

�$�U�W�������������&�R�Q�W�U�{�O�H���S�D�U���X�Q���U�p�Y�L�V�H�X�U���G�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���D�J�U�p�p���V�S�p�F�L�D�O 

�>�«�@ 

(3) Les actifs de �F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���L�Q�V�F�U�L�W�V���G�D�Q�V���O�H���U�H�J�L�V�W�U�H���G�H�V���J�D�J�H�V���Q�H���S�H�X�Y�H�Q�W���r�W�U�H���U�D�G�L�p�V���T�X�¶�D�Y�H�F��

�O�¶�D�F�F�R�U�G���p�F�U�L�W���G�X���U�p�Y�L�V�H�X�U���G�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���D�J�U�p�p���V�S�p�F�L�D�O�� 

�/�H���U�p�Y�L�V�H�X�U���G�¶�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���D�J�U�p�p���V�S�p�F�L�D�O���D�V�V�X�U�H���F�R�Q�M�R�L�Q�W�H�P�H�Q�W���D�Y�H�F���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W��

émetteur la conservation des actifs de couverture inscrits dans le registre des gages ainsi que 

celle des actes relatifs à ces actifs. Il est tenu de se dessaisir de ces actifs et des actes y 

�U�H�O�D�W�L�I�V���j���O�D���G�H�P�D�Q�G�H���H�W���H�Q�W�U�H���O�H�V���P�D�L�Q�V���G�H���O�¶�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H���F�U�p�G�L�W���p�P�H�W�W�H�X�U���H�W���G�H���F�R�Q�V�H�Q�W�L�U 

à la radiation des inscriptions portées sur le registre des gages pour autant que les autres 

actifs de couverture qui y sont inscrits sont suffisants pour couvrir intégralement les lettres de 

gage en circulation . 
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TABLEAU DE CORRESPONDANCE  DE LA DIRECTIVE (UE) 2024/1174 DU PARLEMENT 

EUROPEEN ET DU CONSEIL DU 11 AVRIL 2024 MODIFIANT LA DIRECTIVE 2014/59/UE ET 

LE REGLEMENT (UE) N° 806/2014 EN CE QUI CONCERNE CERTAINS ASPECTS DE 

�/�¶�(�;�,�*�(�1�&�(���0�,�1�,�0�$�/�(���'�(���)�2�1�'�6���3�5�2�3�5�(�6���(�7���'�¶�(�1�*�$�*�(�0�(�1�7�6���(�/�,�*�,�%�/�(�6 

 

La directive (UE) 2024/1174 du Parlement européen et du Conseil du 11 avril 2024 modifiant la 

directive 2014/59/UE et le règlement (UE) n° 806/2014 en ce qui concerne certains aspects de 

�O�¶�H�[�L�J�H�Q�F�H���P�L�Q�L�P�D�O�H���G�H���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���H�W���G�¶�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V���p�O�L�J�L�E�O�H�V��est transposée par les dispositions 

du présent projet de loi (ci-après, « PL ») qui portent principalement modification de la loi modifiée 

du 18 décembre 2015 relative à la défaillance des établissements de crédit et de certaines 

�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���G�¶�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�����F�L-après, la « loi modifiée du 18 décembre 2015 »). 

 

Projet de loi PL 

Loi modifiée du 18 décembre 2015 LBRRD 

 

Directive 2024/1174  Mesure de transposition  

Article 1er 
Modifications de la directive 

2014/59/UE 
 

Paragraphe 1er  Art. 2, paragraphe 1er Art. 11 PL [Art. 1er, point 44bis-1, LBRRD] 

Paragraphe 2, lettre a) Art. 45quater, paragraphe 2 Art. 14, point 1, PL [Art 46-3, paragraphe 2, LBRRD] 

Paragraphe 2, lettre b) Art. 45quater, paragraphe 2bis Art. 14, point 2, PL [Art 46-3, paragraphe 2bis, LBRRD] 

Paragraphe 3, lettre a) Art. 45septies, paragraphe 1 Art. 16, point 1, PL [Art 46-6, paragraphe 1er, alinéa 4, 

LBRRD] 

Paragraphe 3, lettre b) Art. 45septies, paragraphe 

2bis et 2ter 

Art. 16, point 2, PL [Art 46-6, paragraphes 2bis et 2ter, 

LBRRD] 

Paragraphe 4 Art. 45decies, paragraphe 4 Art. 20 PL [Art 46-11, paragraphe 4, LBRRD]  

Paragraphe 5 Art. 45undecies, paragraphe 1 Art. 21 PL [Art 46-12 LBRRD] 
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Article 2  Modifications du règlement 

(UE) n° 806/2014 

 

Article 2 Art. 2, paragraphe 1er Non transposable 

Art. 2, paragraphe 2 Non transposable 

Art. 2, paragraphe 3 Non transposable 

Article 3   

Article 3 Art. 3, paragraphe 1er Non transposable 

Art. 3, paragraphe 2 Non transposable 

Article 4   

Article 4 Art. 4, paragraphe 1er Non transposable 

Art. 4, paragraphe 2 Non transposable 

Art. 4, paragraphe 3 Non transposable 

Article 5   

Article 5  Non transposable 
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Journal officiel
de l’Union européenne

FR
Série L

2024/1174 22.4.2024

DIRECTIVE (UE) 2024/1174 DU PARLEMENT EUROPÉEN ET DU CONSEIL

du 11 avril 2024

modifiant la directive 2014/59/UE et le règlement (UE) n° 806/2014 en ce qui concerne certains
aspects de l’exigence minimale de fonds propres et d’engagements éligibles

(Texte présentant de l’intérêt pour l’EEE)

LE PARLEMENT EUROPÉEN ET LE CONSEIL DE L'UNION EUROPÉENNE,

vu le traité sur le fonctionnement de l’Union européenne, et notamment son article 11 4,

vu la proposition de la Commission européenne,

après transmission du projet d'acte législatif aux parlements nationaux,

vu l’avis de la Banque centrale européenne ('),

vu l’avis du Comité économique et social européen (2),

statuant conformément à la procédure législative ordinaire (’),

considérant ce qui suit:

(1) La directive (UE) 2019/879 du Parlement européen et du Conseil (4) et le règlement (UE) 2019/877 du Parlement
européen et du Conseil (5) ont modifié le cadre de l’exigence minimale de fonds propres et d’engagements éligibles
(MREL), définie dans la directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil (6) et dans le règlement (UE)
n° 806/2014 du Parlement européen et du Conseil (7), qui s’applique aux établissements de crédit et aux entreprises
d’investissement (ci-après dénommés «établissements») établis dans l’Union ainsi qu’à toute autre entité relevant de la
directive 2014/59/UE ou du règlement (UE) n° 806/2014 (ci-après dénommées «entités»). Ces modifications
disposaient que la MREL interne, c’est-à-dire la MREL applicable aux établissements et aux entités qui sont des filiales
d'entités de résolution, mais ne sont pas elles-mêmes des entités de résolution, pouvait être respectée par ces
établissements et entités au moyen d’instruments émis en faveur de l’entité de résolution, et achetés par celle-ci soit
directement, soit indirectement par l’intermédiaire d’autres entités du même groupe de résolution.

(2) Le cadre de l’Union relatif à la MREL a de nouveau été modifié par le règlement (UE) 2022/2036 du Parlement
européen et du Conseil (8), qui y a introduit des règles de déduction spécifiques pour les cas de souscription indirecte
d'instruments éligibles aux fins du respect de la MREL interne. Ce règlement a inscrit dans la directive 2014/59/UE
une obligation pour la Commission d'examiner l'incidence de la souscription indirecte d’instruments éligibles à la
MREL sur une égalité des conditions de concurrence entre les différents types de structures de groupes bancaires, y
compris lorsque des groupes comprennent une société opérationnelle entre la société holding désignée comme entité

(') JO C 307 du 31.8.2023, p. 19.
O JO C 349 du 29.9.2023, p. 161.
(’) Position du Parlement européen du 27 février 2024 (non encore parue au Journal officiel) et décision du Conseil du 26 mars 2024.
(') Directive (UE) 2019/879 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 2019 modifiant la directive 2014/59/UE en ce qui

concerne la capacité d'absorption des pertes et de recapitalisation des établissements de crédit et des entreprises d’investissement et la
directive 98/26/CE (JO L 1 50 du 7.6.2019, p. 296).

(’) Règlement (UE) 2019/877 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 2019 modifiant le règlement (UE) n" 806/2014 en ce qui
concerne la capacité d'absorption des pertes et de recapitalisation des établissements de crédit et des entreprises d'investissement 00
L 150 du 7.6.2019, p. 226).

fj Directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 établissant un cadre pour le redressement et la
résolution des établissements de crédit et des entreprises d'investissement et modifiant la directive 82/891 /CEE du Conseil ainsi que
les directives du Parlement européen et du Conseil 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/2 5/CE, 2005/56/CE, 2007/36/Œ, 2011/35/UE,
201 2/30/UE et 201 3/36/UE et les règlements du Parlement européen et du Conseil (UE) n” 1093/2010 et (UE) n'' 648/2012 0O
L 173 du 12.6.2014, p. 190).

(’) Règlement (UE) n” 806/2014 du Parlement européen et du Conseil du 15 juillet 2014 établissant des règles et une procédure
uniformes pour la résolution des établissements de crédit et de certaines entreprises d'investissement dans le cadre d'un mécanisme
de résolution unique et d’un Fonds de résolution bancaire unique, et modifiant le règlement (UE) n" 1093/2010 00 L 225 du
30.7.2014, p. 1).

(s) Règlement (UE) 2022/2036 du Parlement européen et du Conseil du 19 octobre 2022 modifiant le règlement (UE) n" 575/201 3 et la
directive 2014/59/UE en ce qui concerne le traitement prudentiel des établissements d'importance systémique mondiale selon une
stratégie de résolution à points d’entrée multiples et des méthodes pour la souscription indirecte d’instruments éligibles pour
l’exigence minimale de fonds propres et d'engagements éligibles 00 L 275 du 25.10.2022, p. 1).

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/!1 74/oj 1/10
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de résolution et ses filiales. Il  était demandé à la Commission d'évaluer s'il convenait de permettre aux entités qui ne
sont pas elles-mêmes des entités de résolution de se conformer à la MREL sur une base consolidée. En outre, la
Commission était invitée à évaluer le traitement, conformément aux règles régissant la MREL, des entités dont le plan
de résolution prévoit qu’elles doivent être mises en liquidation selon une procédure normale d’insolvabilité. Enfin,
elle était invitée à évaluer l’opportunité de limiter le montant des déductions requises en vertu de l’article 72 sexies,
paragraphe 5, du règlement (UE) n" 575/2013 du Parlement européen et du Conseil (’).  Les nouvelles dispositions
devraient donc respecter les principes du mandat de réexamen initial confié à la Commission par le Parlement
européen et le Conseil afin d'assurer la proportionnalité et l’égalité des conditions de concurrence entre les différents
types de structures de groupe bancaire.

(3) L’examen effectué par la Commission a montré qu'il serait opportun, et proportionné aux objectifs poursuivis par les
règles régissant la MREL interne, de permettre aux autorités de résolution de fixer celle-ci sur une base consolidée
pour un périmètre d'entités plus large que celui résultant de l’application de la directive 20 14/ 59 /UE et du règlement
(UE) n“ 806/2014, c’est-à-dire pour un périmètre incluant les établissements et entités qui ne sont pas eux-mêmes
des entités de résolution, mais qui sont des filiales d’entités de résolution et qui contrôlent d’autres filiales (ci-après
dénommées «entités intermédiaires») du même groupe de résolution. Tel serait notamment le cas des groupes
bancaires dirigés par une société holding. Dans ce cas, les entités intermédiaires ont vocation à centraliser les
expositions intragroupe et à canaliser les ressources éligibles à la MREL interne prépositionnées par l’entité de
résolution. En raison de cette structure, ces entités intermédiaires pourraient être affectées de manière
disproportionnée par les règles de déduction existantes. La Commission a également conclu que le cadre relatif
à la MREL serait plus proportionné en cas d’adaptation des règles relatives au champ des expositions qu'une entité
intermédiaire est tenue de déduire, lorsqu’il s’agit d'expositions sur une entité de liquidation ne faisant pas l’objet
d'une décision déterminant la MREL. Dans ces cas, on ne s'attend pas à ce que les pouvoirs de dépréciation et de
conversion doivent être exercés à l’égard de ces entités de liquidation. Les autres entités du groupe de résolution, en
revanche, auraient besoin d’être recapitalisées par l’entité de résolution en cas de difficulté ou de défaillance. Cela
nécessiterait la présence, à tous les niveaux du groupe de résolution, de ressources éligibles à la MREL, dont il  faudrait
assurer, au travers du mécanisme de déduction, la disponibilité pour l’absorption des pertes et pour une
recapitalisation. La Commission a donc conclu, dans le cadre de son examen, que les entités intermédiaires devaient
continuer à déduire le montant total des ressources éligibles à la MREL interne qu’elles détiennent et qui ont été
émises par des entités du même groupe de résolution autres que les entités de liquidation.

(4) Clarifier ce qui constitue une entité de liquidation est essentiel pour le bon fonctionnement des cadres de déduction
et de consolidation et pour le calcul de la MREL pour des entités spécifiques. A cette fin, il convient d’établir une
définition de l’entité de liquidation, en mettant l’accent sur l'identification de telles entités au stade de la planification
des mesures de résolution. Par conséquent, les autorités de résolution devraient procéder à une évaluation appropriée
des établissements et entités relevant du champ d’application de la directive 2014/59/UE et du règlement (UE)
n” 806/2014 lors de l'élaboration de plans de résolution. Une partie centrale de cette évaluation consisterait
à déterminer si l’établissement ou l’entité exerce des fonctions critiques. Sans préjudice de l’évaluation de
l’importance de l’établissement ou de l’entité au niveau national ou régional, une analyse approfondie de la
pertinence de la potentielle entité de liquidation au sein d’un groupe de résolution devrait également être effectuée.
Un établissement ou une entité qui représente une part importante du montant total d’exposition au risque, de
l'exposition aux fins du ratio de levier ou du résultat d’exploitation d'un groupe de résolution ne devrait pas, en
principe, être identifié comme entité de liquidation.

(5) En vertu de l’article 45 septies de la directive 2014/59/UE et de l’article 1 2 octies du règlement (UE) n° 806/2014, les
établissements et les entités doivent se conformer à la MREL interne sur base individuelle. La conformité sur une base
consolidée n’est autorisée que dans deux cas précis: pour les entreprises mères dans l’Union qui ne sont pas des
entités de résolution et qui sont des filiales d’entités de pays tiers, et pour les entreprises mères d’établissements ou
d'entités exemptés de l’obligation de se conformer à la MREL interne. En vertu de l’article 72 sexies, paragraphe 5, du
règlement (UE) n" 575/201 3, une entité intermédiaire qui respecte sa MREL interne sur une base consolidée n’est pas
tenue de déduire les ressources éligibles à la MREL interne d'autres entités appartenant au même groupe de
résolution et incluses dans son périmètre de consolidation, puisque le respect d’une MREL interne sur une base
consolidée a un effet similaire. L’examen effectué par la Commission a montré que les entités intermédiaires des
groupes bancaires dirigés par une société holding devraient elles aussi être autorisées à se conformer à une MREL
interne sur une base consolidée. En particulier, il devrait être possible de se conformer à la MREL interne sur une
base consolidée lorsque l'application de déductions aurait pour effet d’augmenter la MREL interne de manière
disproportionnée. En outre, l’examen a montré que pour une entité intermédiaire soumise à des exigences de fonds

(’) Règlement (UE) n" 575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant les exigences prudentielles
applicables aux établissements de crédit et modifiant le règlement (UE) n" 648/2012 (JO L 176 du 27.6.2013, p. 1).
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propres ou à une exigence globale de coussin de fonds propres sur une base consolidée, le fait de respecter une MREL
interne sur une base individuelle pouvait créer un risque que les ressources éligibles à la MREL interne
prépositionnées au niveau de cette entité intermédiaire ne suffisent pas pour qu’elle respecte à nouveau l’exigence de
fonds propres consolidés qui lui serait applicable après la dépréciation et la conversion de ces ressources. En outre, si
l’exigence de fonds propres supplémentaires ou l’exigence globale de coussin de fonds propres étaient fixées à un
niveau de consolidation différent, il manquerait une donnée essentielle pour calculer la MREL de l'établissement ou
de l'entité en question, ce qui rendrait ce calcul très difficile. De même, il devient difficile pour les autorités de
résolution d’exercer leur pouvoir d'interdire, en vertu de l’article 16 bis de la directive 20 1 4/59/UE et à l’article 10 bis
du règlement (UE) n" 806/2014, certaines distributions supérieures au montant maximal distribuable relatif à la
MREL pour chaque filiale, lorsque l’indicateur clé, à savoir l'exigence globale de coussin de fonds propres, n’est pas
fixé sur la même base que la MREL interne. Pour ces raisons, d’autres types de structures de groupe bancaire
devraient aussi avoir la possibilité de se conformer à la MREL interne sur une base consolidée, dès lors que l'entité
intermédiaire est soumise à des exigences de fonds propres supplémentaires sur une base consolidée uniquement. La
possibilité de se conformer à la MREL interne sur une base consolidée introduite par la présente directive vise à venir
en complément des situations dans lesquelles cela est déjà possible en vertu de la directive 2014/59/UE et du
règlement (UE) n° 806/2014, et ne remplace pas les dispositions pertinentes de ces actes législatifs.

(6) Pour que la possibilité de se conformer à la MREL interne sur une base consolidée ne soit accessible que dans les cas
pertinents, et n’entraîne pas de pénurie des ressources éligibles à la MREL interne dans l'ensemble du groupe de
résolution, le pouvoir de fixer la MREL interne sur une base consolidée pour les entités intermédiaires devrait être un
pouvoir discrétionnaire de l’autorité de résolution soumis à certaines conditions. L'entité intermédiaire devrait être
une filiale directe d’une entité de résolution qui est une compagnie financière holding mère dans l'Union ou une
compagnie financière holding mixte mère dans l’Union établie dans le même État membre et faisant partie du même
groupe de résolution. Cette entité de résolution ne devrait pas détenir directement des filiales, autres que l’entité
intermédiaire, qui sont des établissements ou des entités soumises à la MREL. À défaut, l'entité intermédiaire
concernée devrait respecter l'exigence de fonds propres supplémentaires sur la base de sa situation consolidée
uniquement. Dans les deux cas, toutefois, le respect de la MRÉL interne sur une base consolidée ne devrait pas, dans
l'évaluation de l’autorité de résolution, porter atteinte de manière substantielle à la crédibilité et à la faisabilité de la
stratégie de résolution du groupe, ni à l’application du pouvoir de cette autorité de déprécier ou convertir des
instruments de fonds propres ou des engagements éligibles de l’entité intermédiaire concernée ou d'autres entités du
groupe de résolution. Une situation dans laquelle la fixation de la MREL interne sur une base consolidée nuirait à la
résolvabilité du groupe de résolution est celle où le montant nécessaire pour se conformer à cette MREL ne suffirait
pas à assurer le respect des exigences de fonds propres applicables après l'exercice des pouvoirs de dépréciation et de
conversion.

(7) En vertu de l’article 45 septies, paragraphe 2, de la directive 2014/59/UE et de l’article 12 octies, paragraphe 2, du
règlement (UE) n" 806/2014, les entités intermédiaires peuvent se conformer à la MREL interne consolidée au moyen
de fonds propres et d'engagements éligibles. Pour que la possibilité de se conformer à la MREL sur une base
consolidée soit pleinement accessible, il est nécessaire de faire en sorte que le calcul des engagements éligibles des
entités intermédiaires soit effectué d’une manière similaire au calcul des fonds propres. Les critères d'éligibilité
applicables aux engagements qui pourraient être utilisés pour se conformer à une MREL interne sur une base
consolidée devraient donc prendre en compte les règles de calcul des fonds propres consolidés définies dans le
règlement (UE) n° 575/201 3. Dans un but de cohérence avec les règles existantes sur la MREL externe, cet alignement
devrait aussi tenir compte des règles actuellement définies à l’article 45 ter, paragraphe 3, de la directive 2014/59/UE
et à l'article 12 quinquies, paragraphe 3, du règlement (UE) n" 806/2014 pour le calcul des engagements éligibles que
les entités de résolution peuvent utiliser pour respecter leur MREL sur base consolidée. Il  est nécessaire en particulier
de veiller à ce que les engagements éligibles émis par les filiales de l'entité soumise à la MREL interne sur base
consolidée et détenus par l’entité de résolution, soit directement soit indirectement via d’autres entités appartenant au
même groupe de résolution mais pas au périmètre de consolidation, ou par des actionnaires existants n’appartenant
pas au même groupe de résolution, puissent être comptabilisés dans les fonds propres et les engagements éligibles de
l’entité soumise à la MREL interne sur base consolidée.

(8) Dans le cadre actuel, pour les entités vouées à la liquidation, la MREL est fixée, dans la majorité des cas, au montant
nécessaire pour absorber les pertes, qui correspond aux exigences de fonds propres. Dans ces cas, la MREL n’impose
pas d’exigence supplémentaire directement liée au cadre de résolution pour l’entité de liquidation. Cela signifie
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qu’une entité de liquidation peut pleinement respecter sa MREL en se conformant aux exigences de fonds propres, et
qu’une décision spécifique de l’autorité de résolution déterminant cette MREL ne contribue pas significativement à la
résolvabilité de cette entité. Une telle décision impose de nombreuses obligations procédurales à l’autorité de
résolution et à l’entité de liquidation, sans avantage correspondant quant à l’amélioration de la résolvabilité. C’est
pourquoi les autorités de résolution ne devraient pas déterminer la MREL pour les entités de liquidation. Le cadre
relatif à la MREL devrait être appliqué sur la base de critères garantissant qu’une entité puisse être considérée comme
une entité de liquidation de manière cohérente dans l'ensemble de l’Union. Les autorités de résolution devraient donc
veiller à une application cohérente des nouvelles dispositions concernant les entités vouées à la liquidation des
entités qui font partie d’un groupe transfrontière, en particulier lorsque le groupe comprend des entités situées
à l’intérieur et à l’extérieur de l’union bancaire.

(9) Lorsqu’elles élaborent des plans de résolution et évaluent la résolvabilité de groupes de résolution, les autorités de
résolution peuvent estimer qu’un établissement ou une entité filiale peut être considéré comme une entité de
liquidation lorsque le plan de résolution prévoit qu'il est faisable et crédible que l'établissement ou l’entité soit mis en
liquidation selon une procédure normale d’insolvabilité, ou lorsque le plan de résolution ne prévoit pas l'exercice de
pouvoirs de dépréciation et de conversion à l'égard dudit établissement ou de ladite entité. Afin de tenir compte des
spécificités des entités affiliées de manière permanente à un organisme central, l'autorité de résolution peut estimer
qu'une telle entité peut être considérée comme une entité de liquidation lorsque le plan de résolution ne prévoit
aucune autre mesure, telle qu’une fusion d’entités affiliées, à prendre par l’organisme central ou l'autorité de
résolution à l'égard de ladite entité. Dans ces cas, il pourrait ne pas être nécessaire qu'un établissement filiale ou une
entité filiale détienne des fonds propres et des engagements éligibles dépassant ses exigences de fonds propres. En vue
d’assurer la résolvabilité du groupe tout en respectant le principe de proportionnalité, dans certains cas, selon
l’importance des instruments de fonds propres détenus qui ont été émis par des entités de liquidation par rapport à la
capacité d’absorption des pertes de l’entité intermédiaire, les détentions détenues sous la forme d’instruments de
fonds propres devraient faire l’objet d’une déduction. Afin  d'éviter les effets de falaise, le rapport entre ces détentions
et la capacité d’absorption des pertes de l’entité intermédiaire devrait être calculé à la fin de chaque année civile sous
la forme d’une moyenne sur les douze mois précédents. Toutefois, l'entité intermédiaire ne devrait pas être tenue de
déduire les engagements qui rempliraient les conditions relatives à la conformité à la MREL interne et qui ne sont pas
considérés comme des instruments de fonds propres. En cas de défaillance d’une entité de liquidation, le plan de
résolution ne prévoit pas que l’entité de liquidation soit recapitalisée par l’entité de résolution. Cela signifie qu’il  n’y
a pas lieu de s’attendre à ce que les pertes de l'entité de liquidation au-dessus des fonds propres existants remontent
jusqu’à l’entité de résolution via l'entité intermédiaire, ni à ce que des capitaux empruntent le même trajet en sens
inverse. Cet ajustement de l’éventail des instruments détenus qui sont à déduire dans le cadre de la souscription
indirecte de ressources éligibles à la MREL interne n'affecterait donc pas la solidité prudentielle du cadre.

(10) Le principal objectif du régime d’autorisation pour la réduction d'instruments d’engagements éligibles prévu
à l’article 77, paragraphe 2, et à l’article 78 bis du règlement (UE) n° 575/2013, régime qui s’applique aussi aux
établissements et entités soumis à la MREL et aux engagements émis pour se conformer à la MREL, est de permettre
aux autorités de résolution de rester au fait des mesures qui entraînent une réduction de l’encours d’engagements
éligibles et d’interdire toute mesure qui reviendrait à les réduire au-delà d'un niveau qu’elles jugent adéquat. Dans les
cas où l'autorité de résolution n'a pas adopté de décision déterminant la MREL d’un établissement ou d’une entité, cet
objectif n’est pas pertinent. Les établissements ou entités pour lesquels il n'a pas été adopté de décision déterminant
la MREL ne devraient donc pas être tenus d’obtenir l’autorisation préalable de l’autorité de résolution pour
rembourser ou racheter des engagements qui satisferaient aux exigences d’éligibilité à la MREL.

(11) Il existe des entités de liquidation pour lesquelles l’autorité de résolution pourrait estimer que la MREL devrait
dépasser le montant d’absorption des pertes lorsque ce montant plus élevé est nécessaire pour préserver la stabilité
financière ou prévenir le risque de contagion au système financier, y compris en ce qui concerne la capacité de
financement des systèmes de garantie des dépôts. Ce n’est que dans ces situations que l’autorité de résolution devrait
être en mesure de déterminer de manière proportionnée la MREL pour l’entité de liquidation, qui devrait consister en
un montant suffisant pour absorber les pertes, majoré du montant strictement nécessaire pour correctement faire
face aux risques potentiels identifiés par l’autorité de résolution. L’entité de liquidation devrait alors respecter la MREL
et ne devrait pas être exemptée du régime d’autorisation préalable prévu à l'article 77, paragraphe 2, et
à l'article 78 bis du règlement (UE) n° 575/2013. Les entités intermédiaires qui appartiennent au même groupe de
résolution que l’entité de liquidation concernée devraient rester tenues de déduire de leurs ressources éligibles à la
MREL interne les ressources éligibles à la MREL interne qu’elles détiennent et qui ont été émises par cette entité de
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liquidation. De plus, puisque les procédures de liquidation se déroulent au niveau de l'entité juridique, les entités de
liquidation qui restent soumises à la MREL ne devraient s’y conformer que sur une base individuelle. Enfin, certaines
exigences d’éligibilité liées à la propriété de l’engagement concerné ne sont pas pertinentes puisque sans l’exercice des
pouvoirs de dépréciation et de conversion, il ne serait pas nécessaire de préserver le contrôle de la filiale par l’entité
de résolution. Ces exigences d’éligibilité ne devraient donc pas s’appliquer.

(12) Conformément à l’article 45 decies de la directive 2014/59/UE, les établissements et les entités doivent, à intervalles
réguliers, déclarer à leurs autorités compétentes et à leurs autorités de résolution le niveau et la composition des
engagements éligibles et des engagements utilisables pour un renflouement interne, et publier ces informations, ainsi
que le niveau de leur MREL. Les entités de liquidation ne sont pas tenues d'effectuer ces déclarations ou publications.
Toutefois, afin de garantir l'application transparente de la MREL, ces obligations de déclaration et de publication
devraient aussi s'appliquer aux entités de liquidation dont l'autorité de résolution détermine que la MREL doit être
supérieure au montant suffisant pour absorber les pertes. Conformément au principe de proportionnalité, l'autorité
de résolution devrait veiller à ce que ces obligations n’aillent pas au-delà de ce qui est nécessaire pour s’assurer du
respect de la MREL.

(13) Par souci de cohérence, il convient que les modifications apportées au règlement (UE) n" 806/2014 et les mesures
nationales transposant les modifications apportées à la directive 2014/59/UE s’appliquent à partir de la même date.
Toutefois, il  y a lieu de prévoir une date d’application antérieure en ce qui concerne les modifications des dispositions
relatives à la possibilité de se conformer à la MREL interne consolidée, afin de répondre à la nécessité pour les
autorités de résolution d’adopter de nouvelles décisions déterminant la MREL à cette fin et d’accroître la sécurité
juridique pour les groupes bancaires qui seraient soumis à cette disposition au regard du délai général de conformité
à la MREL fixé au 1er janvier 2024 par la directive 2014/59/UE et le règlement (UE) n° 806/2014. Dès lors, les
nouvelles règles sur la MREL interne consolidée relevant du règlement (UE) n" 806/2014 devraient s'appliquer un
jour après la date d’entrée en vigueur de la présente directive modificative. Cela indiquerait également à tous les
groupes bancaires et autorités de résolution auxquels s’appliquent la directive 2014/59/UE et le règlement (UE)
n° 806/2014 que des mesures peuvent être nécessaires pour couvrir la période allant du 1er janvier 2024 à la date
d’application des mesures nationales transposant les dispositions de la présente directive modificative.

(14) Étant donné que les objectifs de la présente directive, à savoir adapter le traitement des entités de liquidation prévu
par le cadre MREL et la possibilité pour les autorités de résolution de déterminer la MREL interne sur une base
consolidée, ne peuvent pas être atteints de manière suffisante par les États membres mais peuvent l’être mieux au
niveau de ('Union, grâce à une modification de règles qu’elle s’est déjà fixées, celle-ci peut prendre des mesures,
conformément au principe de subsidiarité consacré à l'article 5 du traité sur ('Union européenne. Conformément au
principe de proportionnalité énoncé audit article, la présente directive n'excède pas ce qui est nécessaire pour
atteindre ces objectifs.

(15) La directive 2014/59/UE et le règlement (UE) n° 806/2014 devraient donc être modifiés en conséquence,

ONT ADOPTÉ LA PRÉSENTE DIRECTIVE:

Article premier

Modifications de la directive 2014/59/UE

La directive 2014/59/UE est modifiée comme suit:

1) À l’article 2, paragraphe 1, le point suivant est inséré:

«83 bis bis) “entité de liquidation", une personne morale établie dans ['Union dont le plan de résolution de groupe ou,
pour les entités ne faisant pas partie d’un groupe, le plan de résolution, prévoit la liquidation selon une
procédure normale d’insolvabilité, ou une entité au sein d’un groupe de résolution autre qu’une entité de
résolution, à l’égard de laquelle le plan de résolution de groupe ne prévoit pas l’exercice des pouvoirs de
dépréciation et de conversion;».

2) L’article 45 quater est modifié comme suit:

a) au paragraphe 2, les deuxième et troisième alinéas sont supprimés;
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b) le paragraphe suivant est inséré:

«2 bis. Les autorités de résolution ne déterminent pas l'exigence visée à l'article 45, paragraphe 1, pour les entités
de liquidation.

Par dérogation au premier alinéa, une autorité de résolution peut évaluer s’il  est justifié de fixer sur base individuelle
l’exigence visée à l’article 45, paragraphe 1, pour une entité de liquidation à un montant supérieur au montant
suffisant pour absorber les pertes conformément au paragraphe 2, point a), du présent article. L’autorité de résolution
tient compte dans son évaluation, en particulier, de toute incidence éventuelle sur la stabilité financière et sur le risque
de contagion au système financier, y compris en ce qui concerne la capacité de financement des systèmes de garantie
des dépôts. Lorsque l'autorité de résolution détermine l’exigence visée à l’article 45, paragraphe 1, l'entité de
liquidation utilise un ou plusieurs des éléments suivants pour se conformer à ladite exigence:

a) fonds propres;

b) engagements remplissant les critères d'éligibilité visés à l’article 72 bis du règlement (UE) n" 575/2013,
à l’exception de l’article 72 ter, paragraphe 2, points b) et d), dudit règlement;

c) engagements visés à l’article 45 ter, paragraphe 2.

L’article 77, paragraphe 2, et l’article 78 bis du règlement (UE) n" 575/2013 ne s’appliquent pas aux entités de
liquidation pour lesquelles l’autorité de résolution n’a pas déterminé l’exigence visée à l’article 45, paragraphe 1, de la
présente directive.

Les détentions d’instruments de fonds propres et d’instruments d’engagements éligibles émis par des établissements
filiales qui sont des entités de liquidation pour lesquelles l’autorité de résolution n’a pas déterminé l’exigence visée
à l'article 45, paragraphe 1, ne sont pas déduites au titre de l'article 72 sexies, paragraphe 5, du règlement (UE)
n" 575/2013.

Par dérogation au quatrième alinéa, un établissement ou une entité visé à l’article 1", paragraphe 1, point b), c) ou d),
qui n’est pas lui-même une entité de résolution mais qui est une filiale d’une entité de résolution ou d'une entité d'un
pays tiers qui serait une entité de résolution si elle était établie dans l'Union, déduit les détentions d'instruments de
fonds propres dans des établissements filiales qui appartiennent au même groupe de résolution et qui sont des entités
de liquidation pour lesquelles l’autorité de résolution n'a pas déterminé l’exigence visée à l’article 45, paragraphe 1,
lorsque le montant cumulé de ces détentions est égal ou supérieur à 7 % du montant total de ses fonds propres et
engagements qui satisfont aux critères d'éligibilité énoncés à l’article 45 septies, paragraphe 2, calculés chaque année
au 31 décembre sous la forme d'une moyenne sur les douze mois précédents.».

3) L’article 45 septies est modifié comme suit:

a) au paragraphe 1, l’alinéa suivant est inséré après le troisième alinéa:

«Par dérogation aux premier et deuxième alinéas, une autorité de résolution peut décider de déterminer l’exigence
prévue à l'article 45 quater sur une base consolidée pour une filiale visée au présent paragraphe lorsque l'autorité de
résolution conclut que toutes les conditions suivantes sont remplies:

a) la filiale remplit l’une des conditions suivantes:

i) elle est détenue directement par l'entité de résolution et:

— l’entité de résolution est une compagnie financière holding mère dans l’Union ou une compagnie financière
holding mixte mère dans l'Union,

— tant la filiale que l’entité de résolution sont établies dans le même État membre et font partie du même
groupe de résolution,

— hormis la filiale concernée, l’entité de résolution ne détient directement aucun établissement filiale ni
aucune entité filiale visée à l'article 1er, paragraphe 1 , point b), c) ou d), lorsque ladite entité est soumise aux
exigences énoncées dans le présent article ou à l’exigence prévue à l'article 45 quater,

— la filiale serait affectée de manière disproportionnée par les déductions requises en vertu de l’article 72
sexies. paragraphe 5, du règlement (UE) n" 575/2013;
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ii) la filiale est soumise à l’exigence visée à l'article 104 bis de la directive 201 3/36/UE sur une base consolidée
uniquement, et la détermination de l’exigence énoncée à l'article 45 quater de la présente directive sur base
consolidée ne conduirait pas à surestimer les besoins de recapitalisation, aux fins de l’article 45 quater,
paragraphe 1, point b), de la présente directive, du sous-groupe constitué d’entités entrant dans le périmètre de
consolidation concerné, en particulier lorsqu’il existe une prédominance d’entités de liquidation au sein du
même périmètre de consolidation;

b) le respect de l'exigence prévue à l’article 45 quater sur une base consolidée en lieu et place du respect de cette
exigence sur base individuelle ne porte pas atteinte de manière substantielle à l’un des éléments suivants:

i) à la crédibilité et la faisabilité de la stratégie de résolution du groupe;

ii) à la capacité de la filiale à se conformer à son exigence de fonds propres après l’exercice des pouvoirs de
dépréciation et de conversion; et

iii) à l’adéquation du mécanisme de transferts internes de pertes et de recapitalisation, y compris la dépréciation
ou la conversion, conformément à l’article 59, des instruments de fonds propres pertinents et des engagements
éligibles de la filiale concernée ou d'autres entités du groupe de résolution.»;

b) les paragraphes suivants sont insérés;

«2 bis. Lorsqu'une entité visée au paragraphe 1 satisfait à l'exigence visée à l'article 45, paragraphe 1, sur une base
consolidée, le montant de ses fonds propres et de ses engagements éligibles inclut les engagements suivants, émis
conformément au paragraphe 2, point a), du présent article, par une filiale établie dans l'Union et incluse dans le
périmètre de consolidation de ladite entité:

a) les engagements émis en faveur de l’entité de résolution et achetés par celle-ci, soit directement, soit indirectement
par l’intermédiaire d’autres entités du même groupe de résolution qui ne sont pas incluses dans le périmètre de
consolidation de l'entité satisfaisant à l'exigence visée à l’article 45, paragraphe 1, sur une base consolidée;

b) les engagements émis en faveur d'un actionnaire existant qui ne fait pas partie du même groupe de résolution.

2 ter. Les engagements visés au paragraphe 2 bis, points a) et b), du présent article, ne dépassent pas le montant
obtenu en soustrayant du montant de l’exigence visée à l'article 45, paragraphe 1, qui est applicable à la filiale incluse
dans le périmètre de consolidation, la somme de tous les éléments suivants:

a) les engagements émis en faveur de l’entité satisfaisant à l’exigence visée à l’article 45, paragraphe 1, sur une base
consolidée et achetés par celle-ci, soit directement, soit indirectement par l’intermédiaire d’autres entités du même
groupe de résolution incluses dans le périmètre de consolidation de ladite entité;

b) le montant des fonds propres émis conformément au paragraphe 2, point b), du présent article.».

4) A l’article 45 decies, le paragraphe 4 est remplacé par le texte suivant:

«4. Les paragraphes 1 et 3 ne s’appliquent pas à une entité de liquidation, à moins que l’autorité de résolution n'ait
déterminé l’exigence visée à l’article 45, paragraphe 1, pour une telle entité, conformément à l’article 45 quater,
paragraphe 2 bis, deuxième alinéa. Dans ce cas, l’autorité de résolution détermine pour cette entité le contenu et la
fréquence des obligations de déclaration et de publication visées aux paragraphes 5 et 6 du présent article. L’autorité de
résolution communique ces obligations de déclaration et de publication à l’entité de liquidation concernée. Ces
obligations de déclaration et de publication n’excèdent pas ce qui est nécessaire pour pouvoir s'assurer du respect de
l’exigence déterminée en vertu de l’article 45 quater, paragraphe 2 bis, deuxième alinéa.».

5) À l’article 45 undecies, le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. Les autorités de résolution informent l'ABE de l’exigence minimale de fonds propres et d’engagements éligibles
fixée conformément à l’article 45 sexies ou à l'article 45 septies, y compris les décisions prises en vertu de l’article 45
septies, paragraphe 1, quatrième alinéa, pour chaque entité relevant de sa compétence.».
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