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Fir weider eng koharent Approche ze garantéieren,
wat d'Dispositiounen iwwert de Kontrollprozess vun
Entitéiten ugeet, déi am Gesetz iwwert de Finanz-
secteur vun 1993 viséiert sinn, sinn eeben duerch
d’Amendementer eng Rétsch Upassungen un dé-
sem Projet de loi gemaach ginn. Fir méi genee ze
sinn, ass et zu engem Ajustement komm, wat de
Kontrollprozess vun den [IFR-Investmentgesell-
schaften ugeet.

Dann nach e leschte Volet vun désem Projet de loi.
Am Laf vum legislative Prozess, deen dése Projet
duerchgelaf ass, sinn nach zwou Direktive publi-
zéiert ginn, déi d’'MiFID-Direktiv €éménneren an déi
ganz kuerz Transpositiounsfristen, also Emset-
zungsfristen, an d'nationaalt Recht hunn. Et ass
also vun der Geleeénheet profitéiert ginn, fir dés
Direktiven duerch Amendementer an dése Ge-
setzesprojet matafléissen ze loossen.

Et handelt sech heibdi ém d'Direktiv 2020/1504,
besser bekannt énnert der Crowdfunding-Direktiv.
Dés Direktiv bréngt eng ganz geziilten Annerung
mat sech, andeems Crowdfunding Service Provi-
ders vun der MiFID-Direktiv ausgeschloss sinn.

Déi zweet Direktiv, déi matagebaut gouf, ass d'Di-
rektiv 2021/338. Dés Direktiv ass en Deel vum Capi-
tal Markets Recovery Package, déi als Antwert op
d'Pandemie ausgeschafft gouf an zur ekonome-
scher Relance bdidroe soll, an dat duerch cibléiert
Annerunge vun der Finanzmaartreglementatioun.
Méi konkreet ass och hei d'MiFID II-Direktiv émge-
annert ginn, fir d'Investissementer an d'Realwirt-
schaft ze férderen.

Dat zum Inhalt vun désem dach komplizéierte Ge-
setzesprojet.

Hér President, de Staatsrot huet a sengem Avis
vum 22. Juni 2021 eng Rei vu Reformuléierungspro-
positiounen énnerbreet. Ech verweise fir den Detail
op maéi schréftleche Rapport.

Nieft dése Propositioune gouf et zwou formell Op-
positiounen, déi no Amendementer an Erklarunge
beziiglech dem Artikel 37 vum Projet de loi am Avis
complémentaire opgehuewe gi sinn, nodeem et och
zu enger Textpropos vum Staatsrot komm war.

E leschte Punkt vun der héijer Kierperschaft betréfft
den Artikel 8 vum Gesetzesprojet, deen e generelle
Gouvernancekader setzt. De Staatsrot huet sech
hei d’'Dispens vum zweete Vote constitutionnel vir-
behalen an huet no zouséatzlechen Erklarunge ge-
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frot. Et gouf no méi Informatiounen zum Champ
d'application vun de verschiddenen Alineae vun
dem Paragraf gefrot a besonnesch, wat d'Klass 3
vun den Investmentfirmen ubelaangt. De Staatsrot
huet sech am Avis complémentaire mat den Er-
kldrungen zefridde gewisen.

Och d’Handelskummer huet den 9. Méderz 2021 an
den 22. Abréll Avise formuléiert. Si heescht de Ge-
setzesprojet gutt.

Har President, dat gesot, bleift mer nach just, lech
Merci ze soe fir d’'Nolauschteren. Ech entschéllege
mech fir deen dach awer séier spezifeschen, kom-
plizéierte Fachjargon an désem Kontext a ginn na-
tierlech och hei am Numm vun der DP-Fraktioun
den Accord zu désem Gesetzesprojet.

B Une voix.- Trés bien!

B M. Fernand Etgen, Président.- An ech soen och
hei am Numm vun eis all dem Har Rapporter André
Bauler villmools Merci.

17. 7737 - Projet de loi portant transposi-
tion de la directive (UE) 2019/1160 du Par-
lement européen et du Conseil du 20 juin
2019 modifiant les directives 2009/65/CE
et 2011/61/UE en ce qui concerne la distri-
bution transfrontaliere des organismes de
placement collectif et portant modification
de:

1° la loi modifiée du 17 décembre 2010 concer-
nant les organismes de placement collectif ; et de
2° la loi modifiée du 12 juillet 2013 relative aux
qtfastionnaires de fonds d'investissement alterna-
tifs

An da kéime mer zum Rapport vun deem leschte
Projet fir de Moien, dem Projet de loi 7737 iwwert
d'Transpositioun vun enger europdescher Direktiv
am Beraich vun de Kollektivplacementer.

An da géif ech dann eng leschte Kéier fir haut de
Moien dem Har André Bauler d’'Wuert ginn.

Rapport de la Commission des Finances et du
Budget

B M. André Bauler (DP), rapporteur.- Nach emol
merci, Har President. Léif alleguer, mat désem Ge-
setzesprojet setze mer d'Direktiv zur grenziwwer-
schreidender Distributioun - d'Létzebuerger géife

soe Verdeelung - vun OPCen ém. Dést geschitt
duerch d’Annerung vun zwee Gesetzestexter, an
zwar éischtens dem modifizéierte Gesetz vum 17.
Dezember 2010 iwwert d’Organismes de placement
collectif - OPC -, an zweetens der Loi modifiée vum
12. Juni 2013 betreffend d’'Gestionnairé vun alter-
nativen Investmentfongen.

Wat ass elo d'Zil vun déser Direktiv? Em wat geet et
also hei? Mat désem Text soll eng besser Koordina-
tioun vun de verschiddene gesetzlechen Disposi-
tiounen an deenen eenzelne Memberstaaten er-
reecht ginn, wat d'Gestionnairé vun OPCVMen - VM
steet fir Valeurs mobilieres - an alternativen Invest-
mentfonge betréfft.

Op deem Wee soll d'Distributioun vun dése Struk-
turen am europaesche Bannemaart vereinfacht
ginn. Mir schwétzen also vu weidere Moossname
fir eng méi déif Integratioun an Harmoniséierung
vum Bannemaart an deem Berdich an der Elimina-
tioun vun énnerschiddleche Barridren, déi et haut
nach op deem Feld gétt.

D'Direktiv, ém déi et hei geet, ass effektiv en zen-
traalt Element vun der Kommissioun hirem Ak-
tiounsplang zur Kapitalmaartunioun a gesdit an
deem Sénn, wéi gesot, eng Refonte vun den ak-
tuelle Reegelen zur grenziwwerschreidender Distri-
butioun vun den OPCVMen an de FlAen, also de
Fonds d'investissements alternatifs, vir, fir dass
d'Gestionnairé vun dése Strukturen den europée-
sche Pass fir d'Kommerzialiséierung och an deem
Ausmooss exploitéiere kénnen, wéi dat u sech
virgesinn ass.

Wéi bei villen aneren Direktiven aus dem Finanz-
berdich, déi mer schonn émgesat hunn, geet et och
hei dréms, fir engersdits d'Investoren ze schiitzen
an hinnen eng Sécherheet ze ginn, an anerersiits,
fir gerecht Bedéngunge fir d’Konkurrenz ze schafen,
andeems virun allem d’Kohdrenz téscht de Reegele
fir déi alternativ Investmentfongen a fir d'OPCVMe
garantéiert gétt.

Op déi Manéier gétt den aktuelle Kader moderni-
séiert a preziséiert. D'Direktiv féiert uniform Ree-
gele fir d'OPCVMen an d'Gestionnairé vun alterna-
tiven Investmentfongen an, déi hir Produkter u
kleng Investoren an anere Memberstaate kommer-
zialiséieren. Dés Reegele bezéie sech an éischter
Linn op d'Ausféierung vun den Aufgaben, déi hinnen
duerch d'Direktiv operluecht ginn.
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Donieft féiert d'Direktiv och d’Konzept vun der Pre-
kommerzialiséierung fir d’Fonds d'investissement
alternatifs an. Dést erlaabt et, d'Konditiounen ze
bestémmen, déi d’Exploratioun an d'Bewdertung
vum Interét vu potenzielle professionellen Investore
fir eng bestémmten Iddi oder Investmentstrategie
encadréieren.

Zu gudder Lescht ginn duerch d'Direktiv och kloer
an eenheetlech Bedéngunge festgeluecht, no dee-
nen den Abandon vun der Kommerzialiséierung vun
Undeeler, also Parten, oder Aktie vun engem
OPCVM oder engem FIA an engem Memberstaat
geschéie kann.

Dése Gesetzesprojet ass en cours de route nach
vun engem Regierungsamendement completéiert
ginn, mat deem virop d'Normes comptables prezi-
séiert gi sinn, déi d'FlAen, déi d’Form vun enger
Spezialkommanditgesellschaft hunn, kénne benot-
zen, fir d'Dispositioune vum uewe genannte Gesetz
vum 12. Juli 2013 ze erféllen.

Léif alleguer, a sengem Avis vum 29. Juni huet de
Staatsrot keng weider Bedenken an och keng Oppo-
sition formelle vis-a-vis vun désem Gesetzesprojet
an dem genannten Amendement gedussert. En
huet deemno gréng Luucht fir désen Text ginn.

Ausser dem Staatsrot hat nach d'Chambre de Com-
merce de 26. Februar en Avis eraginn, an deem
d'Handelskummer de Projet och guttheescht.

Voila. Erlaabt mer nach eng Kéier op déser Plaz, fir
all aner Detailer op méi schréftleche Rapport ze
verweisen.

Merci fir d’Nolauschteren. An da ginn ech och hei
am Numm vun eiser Fraktioun, der DP-Fraktioun,
den Accord zu désem Projet. Merci.

B Une voix.- Ganz gutt!

B M. Fernand Etgen, Président.- An ech soen am
Numm vun eis all dem Har André Bauler nach eng
Kéier villmools Merci.

Wéi virdrun ugekénnegt, komme mer de Métteg
zum Vott vun dése Projet-de-loien.

Domat si mer um Enn vun der Sitzung vun haut de
Moien ukomm. D’Chamber kénnt de Métteg um
14.00 Auer nees zesummen. D'Sétzung ass opge-
huewen. lech all e gudden Appetitt.

(La séance publique est levée a 11.44 heures.)
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